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Bagjimsiz denetim raporu

Yapi Kredi Faktoring A.$.
Yoénetim Kurulu'na:

Yap Kredi Faktoring A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirtanan bilangosunu, aynt
tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, dzkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu,
dzkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 8nemli muhasebe politikalar: ite diger agiklayici
notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yénetim kurulunun sorumluluguna iligkin agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerig
Hakkinda Teblig'e, Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmellk, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla dnemiilik arz eden dlglide yanlis bilgi icermeyecek gekilde hazitanmasini ve
sunulmasin sadlayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturuimast, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi
ve uygulanmasindan sorumiudur,

Yetkili denetim kurulugunun sorumiuluguna iligkin agiklama

Bagims\z denetimi yapan kurulug olarak Gzerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumiu olarak
gergeklestiritmistir. Finansal tabiclarin 8nemlilik arzedecek dlglide bir hata icermedigine iligkin makui
glivence sadlayacak gekilde bagimsiz denetim planfanmig ve gergeklestirimigtir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotian hakkinda denetim kaniti
toplamaya ydnelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu stirecindeki ic kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uyguniugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
gbriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirfanan finansal tablolar ile ig kontrof sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir, Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériigiinlin olugturulmas igin yeterli ve uygun denetim
kanitt saglanmisgtir,

Sarth gordsiin dayanagt

Sirket, iligikteki finansal tablolarinda faktoring alacaklari igerisinde yer alan ve Mart 2012'de
ddemelerinde sorun tespit ettidi bir misterisine 31 Mart 2012 tarihi itibariyle vergi dncesi 36,199,353
TL tutarinda dzet kargilik ayirmigtir. Sirket, 10 numarals Tirkiye Muhasebe Standardi "Raporlama
Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar” gergevesinde séz konusu faktoring alacaginin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle deger diistkligline ugradigini dederlendirip bu kars:lig1 bilango tarihi
itibariyle ayirmis olsayd vergi ncesi dénem kar ve net faktoring alacaklan ayni tutarda diigtk
olacakt.

Amember iirm of Ernst & Young Glebal Limited
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sartl géris

Gértigimize goére, yukanda 'Sartlr gorigin dayanadi’ paragrafinda agiklanan hususun finansal
tablolar Gzerindeki etkileri haricinde, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 8nemli taraflariyla, Yapt Kredi
Faktoring A.$.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglan ile nakit akuglarint Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimianan ydnetmelik, teblig, genelge ve
acikiamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus

liigikteki finansal tablolar lizerinde, daha 6nce 22 Subat 2012 tarihinde, ‘Sarth gériision dayanadr’
paragrafinda belirtilen husus tarafimizdan heniiz bilinmediginden, olumlu denetim gériist beyan
edilmigti. 10 numarah Tirkiye Muhasebe Standardi "Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylar” raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra dilzeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarin bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltimesini gerektirmektedir. Ancak Sirket ydnetimi konuyu Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'na s6zlit olarak bildirdigini; ilgili diizeltmenin Sirket'in olay! égrendidi dénem olan 31 Mart
2012 tarihli finansal tablolarina yansitildiginy; 2011 yilina iligkin olarak Genel Kurulun yapildigini ve kar
dagitiminin gergeklestiritdigini ve $irketin tamaminin Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'ye ait oldugunu
bahisle 31 Araltk 2011 tarihi itibariyla hazirlanmig olan finansal tablolarini yukarida bahsi gegen
duruma uygun sekilde diizeltmeyecegini; Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun bu
konudaki gérisgtine gore hareket edecegini belirterek, iligikteki finansal tablotart 'Sarth gdrigin
dayanagt’ paragrafinda belirtilen hususun etkilerini yansitacak gekilde diizeltmemigtir. Dolayisiyla,
yukarida bahsi gegen konu finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra ortaya gikan ve bagimsiz
denetgi gérliglimizin diizenlenmesi agamasinda bilinmesi halinde gériigiimiizde degisiklik
yaptimasint gerektiren bir durum oldugu igin, iligikteki finansal tablolar (zerinde 22 Subat 2012
tarihinde daha énce beyan etmis oldugumuz olumiu denetim gorlsiimizd, 13 Nisan 2012 tarihli sartl)
denetim gériiglimiiz ile revize etmig bulunmaktayiz. Bu nedenle 22 Subat 2012 tarihinde iligikteki
finansal tablolar lzerinde beyan etmig oldujumuz olumiu denetim gdrtgimiziin hitkmi kalmamisgtir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

13 Nisan 2012
Istanbul, Tiirkiye
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE BILANCO
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasy (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

" AKTIF KALEMLER

Bafimsiz Penctimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmisg

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dipnot TP YP Toplam ™ YP Toplam
1 NAKIT DEGERLER 3 1 R 1 1 . 1
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN
FV (Net) [ - - - - 2.082 2.082
21 Alim Satm Amagh Finansal Varhiklar . . - - . -
22 Gergefie Uypun Deper Farks Kar/Zarara Yansitilan Olarak
' Smiflandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satem Amagh Tilrev Finansal Vartiklar . . - . 2.082 2.082
IIL BANKALAR 3 1.739 1.156 2.895 100,592 624 101216
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR . N -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Nef) 7 78.558 - 78.558 89,369 - 89,369
VE FAKTORING ALACAKLARI 4 1245972 ] 548381 1794353 L.45%.875] 369857 1829732
6.1 tskontolu Faktoring Alacaklart 328.954 311 329.765 280.588 | - 260.588
6.1 Yt Igi 337.762 - 337762 | 286249 - 286.249
6.1.2 Yart Dist - 314 814 - - -
6.13 Kazamlmamig Gelirler {-) 2.808 3 3.811 5.661 - 5.661
6.2 Difer Faktoring Alacaklan 917.018 |  547.570| 1.464588  1.179.287 | 269.857| 1.549.144
621 Yint fgi 917.018 . 917.018 [ 1.179.287 -t LI79.287
622 Yourt Dt - 547,570 547.570 .| 369.857 169.857
VIL. FINANSMAN KRED{LERI - - - - - -
71 Tiiketici Krediled - . - - - .
72 Kredi Kartlar - . - - . -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
Vi, KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - .
8.1 Kiralama f5lemlerinden Alacaklar - - . - - .
811 Finansal Kiralama Alacaklan . . - - . -
8.1.2 Faaliyst Kiralamasi Alacaklan - - . - . -
813 Dijter - . - - . -
814 Kazanilmarmg Gelicler (- - . . - . -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatnmlar N . - - . -
8.3 Kiralama [slemled lgin Verilen Avanslar - . . - . _
IX. TAKIPTEKT ALACAKLAR 4 3.606 . 3.606 513 - 613
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 22,836 - 22.836 16,833 1.221 18.044
9.2 Takipteki Finansmen Kredileri - - . . . -
9.3 Takipteki Kiralama fglemlerinden Alacaklar - - - - - .
3.4 O§e1 Kargiliklar () . . ) 19.230 - 19.230 16.210 1221 17.431
X _ RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREY FINANSAL
VARLIKLAR - - - - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Konmma Amaglidar - - - - - -
10.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - . - . -
10,3 Yurddipndaki Net Yatinm Riskinden Konnma Amaghlar - . . - . -
<L X::gsm KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR )
XIHL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) . . - - . .
XL ISTIRAKELER (Net) - - R - - .
XIv. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - . .
XV, MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 1 438 . 438 503 - 503
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKEAR (Net) 12 30 - 80 134 - 134
16.1 Serefiye . - - . - .
16.2 Differ 30 - 30 134 - 134
XVIL | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 1.023 - 1.023 - - -
xvis. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
" | RPAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) “ - - - - -
18.1 Satis Amagh - - . . . -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere Higkin . . . . . -
XIX. | DIGER AKTIFLER 14 267 22 289 202 3 207
AKTIF TOPLAMI 1.331.684 549.559]  1.881.243 | 1.651.289 | 372568 | 2.023.857

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayic1 pargasini olustururlar.

1




YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gepmis

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasim olustururlar.

@)

PASIF RALEMLER 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
, Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L ALIM SATIM AMACLI TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER 9 1 12.499 12.500 23 3.130 3.153
IL ALINAN KREDILER 5 §44.694] 1016530  1.661.224| 1.092.950( 742.485] 1.835.435
1. FAKTORING BORCLARI 1.926 5264 | 7.150 1.739 3,761 5.500
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR . . - - . .
4.1 Finansal Kiralama Borglan - . . . - -
42 Faaliyet Kiralamas: Borglart - - - . . -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Erteleninig Finansal Kiralama Giderleri (- ) . - N - R -
V. IHRAC EDILEN MENKIJL KIYMETLER {Net) R . - . . -
5.1 Bonolar : . M u . R -
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - . R - - .
5.3 Tahviller - - - - . -
VI, MUHTELIF BORCLAR ] 363 648 1.011 358 520 878
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
vip, | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREY FINANSA
YUKUMLULUKLER : - - - - - -
8.1 Gergege Uygua Deger Riskinden Konuinma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Akus Riskinden Korunma Amaghlar - - - . - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma Amaglilar - - . - R -
iX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 18 5.088 R 6.088 3,189 . 3.189
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 9,058 - 9,958 1812 . 7812
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilift “ - . - . .
10.2 Cahgan Haklan Yikimliligi Kargihg 10 536 - 536 516 - 516
10.3 Diger Kargshklar 10 9422 - 9.422 7.296 - 7.296
X1 ERTELENMIS VERGI BORCU 13 - - . 11 - 411
SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XiL FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI
(Net} - - - - -
121 Sattg Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - . - - . -
X111, | SERMAYE BENZER] KREDILER - - . - - -
XIV. 6ZKAYNAK_LAR 5 183.272 - 183.272|  167.4719 - 167.479
14.1 Odenmis Sermaye 16.802 [ - 16.802 16.802 - 16.802
14.2 Sermaye Yedekleri 66.459 - 66.459 76.728 - 76.728
14.2.1 | Hisse Senedi fhrag Primleri . . - . . R
1422 | Hisse Senedi fptal Karlan - - - - . -
[4.2.3 | Menkul Defierfer Defierleme Farklau 53.883 - 53.883 64,152 . 64.152
1424 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Defierleme Farklan . . . . . -
14.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri - - - - . -
14.2.6 | Riskten Kornnma Degerleme Farktar (Etkin kisum) . . - - - -
1427 Satig Amagh Elde "I“utui'an ve_Durdumlan Faaliyetlere fliskin Duran
Varliklann Birikmis Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri 12.576 | . 12.576|  12.576 - 12.576
14.3 Kiér Yedekleri 53.949 - 53,949 49,186 . 49,136
14.3.1 | Yasal Yedekler 13.864 - £3.864 11,820 - 11.820
14.3.2 | Statll Yedekleri . . . . . .
14.3.3 | Olagentistii Yedekler 40.085 - 40085  37.366 - 37.366
143.4 | Diger Kir Yedekleri . . . . R .
144 Kér veya Zarar 46.062 - 46,062 24763 - 24.763
144.1 | Gegmis Yillar Kér veya Zarart - . . - . .
14,42 | Dénem Net Kar veya Zaran 46.062 - 46.062 24.763 - 24.763
PASIF TOPLAMI 846,302 1.034.941 1.881.243 | 1.273.961 749.89¢ 2.023.857
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK -~

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

Bagunsiz | Bagmnsiz

Dipnot Denetimden Denetimden

i . . Gegmig Gegmig

GELIR VE GIDER KALEMLERE 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

I [ESAS FAALIYET GELIRLERI 155.904 118.049
1.1 IFAKTORING GELIRLERL 14 155.904 118.049
1.11 [Faktoring Alacaklanndan Aliman Faizler 135.842 103.864
L1LED  fiskontolu 34317 22,405
L1112 [Diger 101,525 81.459
112 [Faktoring Alacaklanndan Aliman Ueret ve Komisyonlar 20.062 14,185
1.1.2.1 iskontolu 3.733 2.370
1.1.2.2 {Diger . . . 16.329 11.815
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar . u
13 IKIRALAMA GELIRLERL - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirlesd - -
1.3.2  {Faaliyet Kiralamast Gelirleri - -
133  [Kirslama flemlerinden Alinans Ucret ve Komisyonlar - -
12 ESAS FAALIYET GIDERLERI (- 17 12.218 10.210
2.1 Personel Giderleri 8116 6,669
22 iadem Tazoinat Kargthf Giderd 25 %0
23 IAragtivma Geligtirme Giderlerd - -
2.4 Genel Igletme Giderleri 3,655 3,032
2.5 Diger . . . 362 419
FHR DIGER FAALIYET GELIRLERI 164.049 105127
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 932 2.906
32 [Ters Repo [glemlerinden Aliman Faizler - -
33 Penkul Deiarterden Alsnan Faizles - -
331 lAlim Sattm Amagli Finansal Varltkiardan “ .
332 Gerpeife Uygan Befier Farku Kar/Zarara Yansititan Olarak Siniflandisilan BV - -
333 [Satlmaya Hazr Finansal VarlskBardan - -
334 [Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
34 [Temetti Gelisleri 21 1.788 10
35 Bermaye Piyasas: fstemleri Kin - .
351 [Tiirey Finansal Islemlerden - -
352  [Diger - -
3.6 [Kambiyo tglemiesi Kin 159.432 99.892
3.7 Diger . . 19 1.877 2319
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) 85.366 73.182
41 ullamlan Kredilere Verilen Faizler 2112 69.626
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri . “
4.4 hrag Edilen Menkul Kaymetlere Verilen Paizler - -
4.5 iffer Faiz Giderleri - -
4.6 erilen Ueret ve Komisyonlar 4.254 3.556
V. AKIPTEX] ALACAKLARA ILISKIN GZEL KARS[LEK.LAR =) 4 2108 6.280
VL DIGER FAALIYET GIDERLERI () 162,736 103,785
6.1 enkul Degerler Defier Ditsiis Gideri - -
6.1.1 ergefie Uygun Degier Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Samflandimtan FY Deger Digroe Gideri - -
6.1.2 atlmaya Hazir Finansal Varhiklardan - -
6.13  [Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yahnmlardan - -
6.2 Duran Varlikdar Beger Dilslis Giderlerl - -
621 Maddi Duran Varhk Deger Dilgily Giderled - - -
6.2.2 [Satts Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklar Deger Digiis Giderteri - -
623  Berefiye Defier Digils Gider - -
6.2.4  |Difier Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diagi Giderleri - .
6.2.5  [lstirak, Bagli Orakik ve Is Ortakhiklan Degier Diislis Giderled -
6.3 [Tirev Finansal [slemlerden Zarar 2,756 3.259
64 [Kambiyo Islemler Zaran 159.537 99.960
6.5 IDiger 19 443 566
YIl. NET FAALIVET K/Z (I+...+V]) 57.528 20.719
VIII.  BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - B
X EET PARASAL POZISYON KARUZARARE -
he URDURDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIIIHIX) 57528 20719
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGIT () 18 11.466 4956
111 Cari Vergi Kargiliix 12.358 7.797
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
11.3 Ertelenmis Verpi Gelir Etkisi {-} {892) (2.841}
XIL  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=XD) 46.062 24.763
XU DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
13.1 Szhg Amagli Elde Tutelan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bajil Ortaklik, Istivak ve Is Otakbklan Sahy Karlan - -
13.3 DYiger Burdurlan Faaliyet Gelirleri - -
X1V, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER -} - -
14.1 Satis Amagh Elde Tutwlan Duran Vaclik Giderleri - -
14.2 Bajila Ortaklik, Istirak ve 15 Ortakhiklart Sy Zararlen - -
143 Difier Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV, DURDURULAN FAALIYETLER VERG] ONCESE I/Z (XUI-XIV) - -
XVi DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGK (2) - -
16.1 ICari Vergi Kargijit . - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 [Ertelenmnis Verpgi Gelir Eikisi {-) - -
XVIL [DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XYD) -
XVIH., [NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVIL) 46.062 24.763
Hisse Bagina Kfr/ Zarar {Tam TL) 20 2,74 1,47

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 par¢asini olugtururiar,
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAXKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Livas1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bafims1z
Denetimden| Denetimden
Gegmis Gecmis
bt | WA A
L MENKUL DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN (10.811) - 21.684
11 Satilmaya Hazr Finansal Varliklann Gergefie Uygun Degerindeki Net Degisme (20.811) 21.684
1.2 Satlmaya Hazir Finansal Varhklann Gergefie Uygun Degerindeki Net Degigme (Kar-Zarara Transfer) - .
[ MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISEARY - .
It MADDE OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI R R
A8 YABANCI PARA ISLEMLER ICIN KUR CEVRIM FARKLARIL - -
. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN
KAR/ZARAR - -
5.1 Gergefie Uygun Defier Farks Kan/Zaran {Gergegie Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kistm) . -
52 Yeniden Siiflandiritan ve Gelir Tablosunda Gisteriten Kistm - -
VI YURTDISINDAKI NET YATIRTM RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
. VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR . -
6.1 Gergegie Uygun Deer Farkt Kav/Zaran (Gergegie Uygun Defier Degigikliklerinin Etkin Kismi) . .
6.2 Yeniden Simflandinlan ve Gelir Tablosurda Gasterilen Kistm . -
VIL MﬂHAgEE%fOLlTIKAS!NDA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE BATALARIN DUZELTILMESININ ) i
VI, TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI . .
X DEGERLEME FARKILARINA AIT ERTELENMIS VERGI ] 13- 542 (L.084)
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASERELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (F+IT+...+1X) (10269 20,600
XL DONEM KARVZARARI £6.062 24.76%
X  DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X*+XI) . 35993 45.363

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar,
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bafimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
. 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Dipnot
A ESAS FAALIVETLERE JLISKIN NAKIT AKISLARL
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktf ve Pasiflerdeki Degigim Oncest Faalivet Kén 74204 42024
LLLE  Alman Faizler/Kiralama Gelirledd 139.992 103.864
[.1.2  Kiralama Gidesleri - -
.13 Alman Temettiler 1.788 10
I.t4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 20,062 14,185
i.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 9.114 1.200
116 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilattar 4 765, 231
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.047) (6.552)
1.1,8  Odenen Vergiler 18 (9.967) 5.490
119  Difer (80.503) (76.404)
1,2 Esas Faaliyet Konusa Aktif ve Pasifleedeki Degisim 28.929 (413.92%)
1.2.1  Faktoring Alacaklanndaki Net (Artig) Azahig 26366 (404,139)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Arhy) Azaly - Z
1.2.1  Kirzlama fslemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalss - -
122  Diger Aktiflerde Net (Arhg) Azaly (82) 3,854
1.2.3  Faktoring Bor¢lanndaki Net Artiy (Azalig) 1.690 5.500
123  Kiralama lglemlerinden Borglarda Net Arig (Azahs) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artty (Azalis) - .
1.2.5  Vadesi Gelmis Berglarda Net Arhg (Azalis) - -
1.2.6  Difier Borglarda Net Arti§ (Azalig) 955 {i9.144)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akest 103.133 . (371.905)
B YATIRIM FAALiYETLERINE {LISKIN NAKIT AKISLARI
21 {ktisap Edilen Bagh Ortaklik ve fstirakler ve I§ Ortakliklart - -
22 Elden Crkanlan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan - -
2.3 Satin Abnan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 275) (361}
24 Elden Gikanlan Menkul ve Gayrimenkutles: 11.12 . 32 399
2.5 Elde Edilen Sattimaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikanlan Sahlmaya Hazir Finansat Varltklar - .
27 Sanin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaonmlar . -
29 Difier - .
IL. Yatirim Fasliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alst (243) 38
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE {LISKIN NAKIT AKISLARL
3.1 Krediler ve Itrag Edilen Menkul Deferlerden Sagtanari Nakit - 463.327
3.2 Krediler ve lirag Edilen Menkul Defierlerden Kayarklanan Nakit Cag (182.052) -
3.3 thrag Edilen Sermaye Araglan - - .
34 Temetid Odemeleri g (20.000) (22.000)
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - “
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nef Nakit {202,052) 441,327
IvV. Dijviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar Gzerindeki Etkisi 1.4 68
V. Nakit ve Makde Egdeger Varhklardaki Net Artis/(Azahs) (98.273) 69.528
Vi Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 3 101.169 3641
VIL Dinem Sonundeki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 2.896 101.169

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asimi olustururlar.
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YAPI KRED| FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Livast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

[YAPI KREBI FAXTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU
TURK, LIRASI
Cari Donem Onceki Dinem
(31412420113 (%) (31/1212010)
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 57.528 29.719
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (=) 11.466 4.956
12.1  Kurumlar Vergisi {Gelir Vergisi) 12358 7.797
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yikimlolikler (892) (2.841})
A. NET DONEM KARI (1.1~ 1.2} 46.062 24,763
13 GECMIS DONEM ZARARE {-) - .
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-) - 2,044
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)(**) 892 2.841
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.44+1.5)] 45,170 19.878
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) (***) - 20,060
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
.1.62 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1,63  Katilma Intifa Senetlerine - -
164 Kara {stirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (- - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTT (- - .
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine . -
192  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.93 Katlma [otifz Senetlerine - -
1.94  Kéra [stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kir ve Zarar Ortakhif1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 [KINCE TERTIP YASAL YEDEK AKGE () - .
111 STATY YEDEKLER! (). - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - 22
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR. - -
1, YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - R
22 {KINCI TERTIP YASAL YEDEXLER (-) - _
23 ORTAKLARA PAY () - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - R
233 Katilma Intifa Senetlerine - - -
234 Kéra Istirakli Talivillere - -
2.3.5 Kér ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY () - .
2.5 YONETIM KURULUNA PAY () - -
1%, HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED{ SAHIPLERINE (TL) - 1,47
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - %147
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - )
34 iMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (% ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTD
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 1,19
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) ) - %119
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (TL) - .
4.4 IMTiYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

* 2011 yihna iliskin ker dafitim Onerisi hentdz Yonetim Kurulu tarafindan hazilanmamg oldufundas 2011 yii kar dagiim
tablosunda sadece dagitilabilir kar tutart belirtilmigtir,

%) Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinm nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmm bahse konu varliklardan kaynaklanan kismmin kar dagitimina ve sermaye
artirimina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edildiginden, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmig vergi varliklanindan
kaynaklanan 892 TL ertelenmis vergi geliri dagitima konu edilmeyecektir (2010: 2.841 TL).

(***) Stz konusu temetti tutan ortaklara nakit olarak tevdi edilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayict pargasim olustururlar.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Faktoring A.S. (“Sirket”) 25 Mart 1999 tarthinde Koc Faktoring Hizmetleri A.S. adi
altinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket 16 Mart 2006 tarihinde kurulan Kog¢ Finansal Hizmetler
A.8.nin (“KFH”) bir iiyesidir. KFH, Ko¢ Grubu’nun aldigi kararla 12 Ekim 2002’de Uni Credito
Italiano S.p.A. (“UCY”) ile stratejik bir ortaklik kurmugtur, KFH sahip oldufu Sirket hisselerini
31 Ekim 2007 tarihinde Yap1 ve Kredi Bankast A.S.’ye devretmiy ve dolayisiyla Yapr ve Kredi
Bankas1 A.S. %99,94°liik pay: ile Sirket’in ana sermayedart olmustur. Sirket yurtici ve yurtdist
faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Sirket yurtigi ve yurtdigi piyasalarda (ithalat ve ihracat) faaliyet gdstermektedir ve uluslararast
faktoring girketlerinin iiye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI”) tiyedir.

Kog Faktoring Hizmetleri A.S., 29 Aralik 2006 tarihinde Yap1 Kredi Faktoring A.S. ile tiim hak,
alacak, borg, yikiimliiliiklerini ve malvarhgmi tasfiyesiz ve bir biitiin halinde devralmak suretiyle
birlesmis ve alman Yonetim Kurulu Karar1 ile iinvanini Yapi Kredi Faktoring A.$. olarak
degistirmistir.

Sirket’in merkezi Biiylikdere Caddesi Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:14 Levent Istanbul - Tirkiye
- adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 66 ¢ahgan vardir (2010: 65).

Sirket’in biitiin faaliyetleri aglikh olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yiiriitiilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarmin yaymlanmasina Yénetim Kurulu tarafindan 22 Subat 2012 tarihinde
onay verilmigtir. Genel Kurul finansal tablolar: degistirme yetkisine sahiptir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, finansal tablolarm: Bin Tiirk Lirasi (TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi™) c¢ercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK™)
tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile
buniara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
‘Ayrilacek Karsiliklara [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlamigtir. Ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”} 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33
sayil1 karart uyarmnca, sermaye piyasasi araglart borsada iglem goren finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolarim BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik belirlenen
formatlara gore hazirlayarak kamuya ilan etmelerine karar verilmistir.
B T C

Finansal tablolar, gergefe uygun degerlen ile yansitilan ttirev finansal arat;lar haricmde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.
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YAPI KRED] FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devan)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin. Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)’
2.1.2 Kulkandan Para Birimi

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varhik ve yitkiimliikliilerin dismda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esast baz
almarak bin TL olarak hazirlanmigtir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundufu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. [sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmisgtir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliilitkleri net olarak deferlendirmeye niyet olmas1 veya varhiklarm elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Igletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarim isletmenin siireklilifi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.2. MUHASEBE POLiTiI;IALARINDA DEGISIKLIKLER

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler |

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye déniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari y1l igerisinde
6nemli bir muhasebe politikasi degigikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklilder ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi donemde hem de gelecek
 donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanr. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmanmstir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak
uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.2.3 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
- alinari muhasebe politikalart asagida Ozetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve TMS/TFRS yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarlr-olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarmm Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL"”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devamr)

1 Ocak 2011 tarikinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TERS yorum 14 TMS 19—Tammlanmis Fayda Varhfmm Simir1, Asgari Fonlama Kosullan ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarimin Pegin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarm pesin olarak
ddenmesi islemlerinin yarattif1 istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir, Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti i¢in yapilan pegin 6demelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket’in asgari fonlama yikiimliligit olmadig1 igin degisikligin Sirket’in finansal performans1 veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamustir.

TFRS yorum 19 - Finansal Bor¢larm Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasmda finansal borcun sartlart hakkmda bir yenileme goriigmesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminimn ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestirilme uygulamasina deginmektedir, TFRS
yorum 19, bu sermaye araglarinin TMS 3% un 41 no’lu paragrafi uyaninca “ddenen bedel” olarak
nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikariimakta ve
¢ikarilan sermaye araglari, séz konusu finansal borcu sonlandirmak igin Gdenen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin igletmenin ortagi sifattyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ithracinin finansal yitkiimlithigiin
orijinal sartlan uyarmca yapilmasi durumlaninda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar ig:ereh ihraclarnn simflandiridmasy (Degisiklik)

Degisiklik TMS 32 ‘deki finansal borg tanmuni degistirerek, sirketlerin dzkaynagina dayali finansal
araglarmin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar: 6zkaynaga dayalt finansal ara¢ olarak
siniflamasina miisaade etmigtir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsihgmda isletmenin Gzkaynagma dayah finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, odzkaynagma dayali ve aym simiftaki tiirev olmayan finansal araglarmi ellerinde
bulunduranlarin tiimiine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Degisikligin Sirket’in
finansal performanst veya finansal durumuna etkisi olmammgtir. '

" TMS 24 iligkili Taraf Ac¢iklamalan (Degisiklik)
Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklar: gidermek amacryla
iligkili taraf tanumina agikhik getirmigtir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan

islemlere genel agiklama yitkiimliliklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degigikligin uygulamaya
konmasinin Sirket’in finansal performanst veya finansal durumuna hicbir etkisi olmamusgtir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tilrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir))

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
TFRS deki iyilestirmeler

Mayis 2010°da Uluslar arast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), tutarsizhklar: gidermek ve
ifadeleri netlestirmek amaciyla figiincil ¢ergeve diizenlemesini yaymlamgtir. Asagidaki degigikliklerin
uygulamaya konmasi Sirket’in muhasebe politikalarinda ve finansal tablolara iliskin aciklamalarda
degisiklik yapilmasi sonucunu dogurmus ancak Sirket’in finansal performans: veya finansal durumuna
hicbir etkisi olmamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis belirlenmistir. 1 Ocak
2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

i) Yeniden diizenlenen TFRS’nin yiiriirlitk tarihinden 6nce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligkin gegis hiikiimleri

Bu iyilegtirme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TMS 32 Finansal Araclar: Sunum, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve: kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldwran degigikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen TFRS 3’iin uygulanmaya
baslanmasmdan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadif
konusuna agiklik getirmektedir.

ii} Kontrol giicii olmayan paylarin 8lgiimii

Bu iyilestirme, kontrol giicti olmayan paylarin 8lgiim segeneklerinin (gergege uygun degerden veya
miilkiyet hakk: veren araglarin satin alinan igletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal pays
iizerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylar: olan ve hamiline isletmenin net varliklarimn orantils
payindan hak saglayan kontrol giicii olmayan paylarin bilegenleri ile sinirlamaktadir.

iti)  Yenisi ile degistirilmeyen veya goniillii olarak yenisiyle degistirilen hisse bazlh tdeme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigt isletmenin hisse bazl ddeme
_iglemlerinin degistirilmesinin (zorunlu ya da goniillii olarak) muhasebelegtirilmesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayrigtirtimasint) zorunlu hale getirmektedir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik; TFRS 7 uyarinca yapilmas: gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogas1 ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yant sira, bu degigiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayrilmamig ve
bireysel olarak karsihk ayrilmus finansal varliklar icin giivence olarak alinan teminatlar ve kredi
giivenilirliginde artig saglayan diger unsurlar ile bunlarm tahmini gergefé uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tiim finansal varlhklar igin giivence olarak alinan
teminatlarm ve kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasmt
zoruniu kilmigtir, '

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin &zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlfarinda diger kapsaml gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklk getirmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devaml)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devam)

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, TMS 27°nin TMS 21 Kur Degisimin Etkileri, TMS 31 Is Ortakliklar: ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatirmlar standartlarinda yaptift degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya TMS 27°nin daha erken uygulandig durumda bu tarihten itibaren ileriye doniik
olarak uygulanacagma agiklik getirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degigiklik, TMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagma rehberlik etmekte ve
vapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri- yapmaktadir; i) Finansal araglarin gercege uygun
degerini ve simflamasim etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gergege uygun degere iligkin
hiyerargi siralar1 arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin simiflandirilmasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varhklarda meydana gelen degisimler.

TFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat Programlart

Diizeltme, program dahilindeki miigterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger migterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarmm da gbz &niinde tutulmasi
gerektigi konusuna agtklik getirmektedir.

Yaynlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygnlamaya konulmayan standartlar

Finansal. tablolarin onaylanma tarihi- itibariyle yaymmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliife girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya bagl'anmamls veni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. -

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (Deglslkhk) Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarimin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecgerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yamlan degigiklikler diger kapsamlt gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek
(veya geri déndiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siiflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénitk olarak uygulanacaktir. Bu standart henitz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarm: etkilemektedir ve Sirket’in finansal
durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktur.

TMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhklar Geri Kazanmm (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. TMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngdrit
olarak, TMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amach gayrimenkuller
{izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasman degerinin satis yoliyla geri kazamlacagi
esastyla hesaplanmasi ve ii) TMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle Sligiilen amortismana tabi
olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis- verginin her zaman safiy esasma gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin giincellenmistir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktr Bu degisiklik
heniiz. Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisiklifin finansal durumu veya
performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmasmi beklememektedlr
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31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamr)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddmemleri i¢in gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye ddniik olarak yapilacakfir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degigiklik
yaptmigtir. Yapilan birgok degisiklikten en Onemlileri tazminat yitkiimliiligii aralifn mekanizmast-
uygulamasiin kaldmrilmas: ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayrimmin arttk personelin
hak etmesi prensibine gdre degil de yiikiimliiliijiin tahmini 8deme tarihine gire belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TIMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10°nun ve TFRS 12’nin yaymnlanmasmm sonucu olarak, UMSK UMS 27 (TMS 27)'de de
degigiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik,
miistereken kontrol edilen isletmeler, ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularmi igermektedir. Bu degisikliklerin ge¢is hiikiimleri TFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi iizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklanndaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 11’in ve TFRS 12'nin yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 28 (TMS 28yde de
degisiklikler yapmug ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve [s Ortakliklarindaki Yatirmalar
olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yam sia, is ortakhklarinda da tzkaynak
yontemi ile muhasebelestirme getirilmigtir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri TFRS 11 ile aymdir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performanst {izerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir. :

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlegtirme konusunda meveut yasal bir hakkmmn bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ver TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh "olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas -biirolar: gibi) sistemlerindeki uygulama
alanmma agikhik getirmektedir. Degigiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in geriye déniik olarak uygulanacaktir. Stz konusu standardin Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistivilmis Bilanco Disi Brrakma Agklama
Yiikiimliilitkleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinm finansal varlklarm fransfer iglemlerini’
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varligs transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
- icerecek sekilde - daha iyi anlamalarim saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi iglemlerinin hesap doneminin sonlarma dofru yapildifi durumlar igin ek agiklama
zorunluluklar: getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degigiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yilhk hesap- dénemleri igin gegerlidir.
Karsilastirmali  ag¢iklamalar verilmesi zotunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarmi
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras) (“TL”) olarak ifade edilmigtir.) .

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhk ve Borglarimn Netlestirilmesi
(Degisiklik) ‘

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii)TFRS’na gore ve diger genel kabul
gbrmiis muhasebe ilkelerine gore hazirfanmig finansal tablolarin karsilastirilmas: ve analiz edilmesi
i¢in faydal bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentiz- Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarin
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde bir etkisi olmayacaktur.

TERS 9 Finansal Araclar ~ Simflandirma ve Agldama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillhk
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhast finansal
varliklarm ve yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siflandiriimasmna iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 8lglimiinii ve.gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandmian finansal yitkiimlilitklerin -
dlgilimiiniit etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamigtir. Sirket, . standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir. '

TEFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
‘baz1 farklr diizenlemelerle geriye déniik olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmm da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminmn yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullamlacak yeni bir “kontrol” tanimu
yapilmigtir. Mali tablo hazulayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, konsolide finansal
tablolar hazirlamadigindan, standardin $irket’in finansal durumu ve performansi fizerine bir etkisi
olmasi beklenmemektedir. )

TERS 11 Miisterek Diizenlemeler
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin-gegerlidir ve degisiklikler
baz1 diizenlemelerle geriye donitk olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalan standartlarinm da ayni anda uygulanmast
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR (Devami)

Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelegtirilecegini
diizenlemektedir, Yeni standart kapsaminda, artik i ortakliklarmin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz. Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yilhk hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye déniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TEFRS 11 Miigterek Diizenlemeler standartlarinm da aymi anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir. ,

TFRS 12 daha énce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan finansal
tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha &nce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlar’da yer alan istirakler, i ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsammnda Sirket diger isletmelerdeki yatinmlarma
iligkin daha fazla dipnot agiklamas1 verecektir.

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergefe uygun degerin TFRS kapsammda nasil olgiileceini agiklamakla beraber,
gergege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullamimasi gerektifi koriusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercége uygun deger Olglimleri i¢in rehber nitelifindedir. Yen:
standart ayrica, gergege uygun deger Slgiimleri ile ilgili ek aciklama yitkiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardm 1 Ocak 2013 ve sonrasmnda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygnlanmast mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarm
sadece TFRS. 13un uygulamaya baglandifi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
donemlerle karsilagtirmals agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar, Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa

vadeli ve yitksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatmrimlart igermektedir (Dipnot 3).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 -

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

1ligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar ve Sirket ile doldyli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Kog Holding A.S. ve UniCredit (“UCI™) grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist
diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

Iligkili taraf, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
igletmedir.

(@

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakm ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayil:

S6z konusu kiginin,

(1)
(i)
(ii)

raporfayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,
raporlayan isletme tizerinde Snemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporiayan isletmenin bir ana ortakliginm kilit yonet1c1
personelinin bir tiyesi olmas durumunda.

Agagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmast halinde igletme raporlayan isletme ile 1h$k111

sayilir:

)
(ii)

(iif)
(iv)

)

(vi)
(vii)

Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun fiyesi olmasi halinde (yam her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)

istiraki ya da ig ortakligt olmast halinde.

Her iki igletmenin de aym bir figiineit tarafin i ortaklift olmasi halinde.

Isletmelerden birinin Uglineil bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz

konusu iigtincii igletmenin igtiraki olmast halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin

calisanlarina iligkin olarak isten aynlma sonrasinda saglanan fayda planlarinm olmas:

halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmn olmasi hatinde, sponsor olan

igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol

edilmesi halinde.

(2) maddesinin (i) bendinde tanunlanan bir kiginin igletme {izerinde oSnemli etkisinin

bulunmas1 veya sz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortaklimm) kilit yonetici

personelinin bir {iyesi olmast halinde.

Mliskili tarafla yapilan iglem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarn, hizmetlerin
ya da yilkiimliiliiklerin, bir bedel karsihg1 olup olmadifma bakilmaksizin transferidir.

an
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devaml)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Faktoring alacaklar ve deger ditsiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir, S6z konusu
faktoring alacaklar: ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda almmay:
miiteakiben etkin faiz oram ySntemi kulfanilarak iskonto edilmis bedelleri ile deferlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar: karsilif
Sirket'in faktoring: alacaklar1 portféylindeki tahsili gilipheli alacaklarn kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsilifn BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26388 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart
icin Ayrilacak Kargiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
ayirmaktadir. Ilgili teblige gére tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarmn teminatlan dikkate alindiktan somra en az %20°si oraminda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlart dikkate alindiktan sonra en az %50si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikimis olan faktoring alacaklarmin teminatlary
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel kargilik ayrilmaktadr.

Sirket, ayrica ilgili teblife gtre alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri. gegmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar1 i¢in borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu’nun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarina Iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Teblig’inde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathlik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarin hesaplamaya dahﬂ etmeks:zm belirledigi oranlarda &zel
kargilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin Karsilanmast amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik aymrabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
siipheli hale gelmeyen faktoring alacaklar1 icin bu kapsamda gene! karsilik ayirmaktadir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminn veya bir kismunin tahsil edilemeyeceginin 6ngdriilmesi ya da
miigterinin aciz vesikasina baglanmas: durumunda gergeklesmektedir. Alacagn silinmesiyle daha Snce
ayrilmig olan karsihik terse déner ve alacagin tamamm aktiften diigiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar
Belirli olmayan bir siire igin yatirim amagh olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degigikliklere gtire elden ¢ikarilabilecek finansal varhklar

satilmaya hazir finansal varhklar olarak siiflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tiir finansal varliklarin
siiflandirmasini alun tarihinde yapmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlat aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma mastaflari da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gtsterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilan finansal araclar, makul degerlerinin
glivenilir bir gekilde hesaplanmasi miimkiin oldufu slirece makul degerleri ilizerinden
degerlendirilmistir. Sirket’in %20°nin altinda sermaye payma sahip oldugu finansal varhklardan halka
acik olanlar bilango tarihi itibariyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olugan degerleriyle,
borsaya kayithi olmayanlar ise gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin
tatbik edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadif: ve
gercefie uygun degerin giivenilir bir gekilde Slgiilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri
ile degerlenmistir. :

Gergege uygun degerlerde meydana gelen tiim degigikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayic degerlérinde gecici olmayan bir deger diisitkligiiniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diigiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menku}
kiymetler elden ¢ikarildifl zaman bu'ikrms gercefe uygun defer diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikligii

Sirket’in finansal olmayan varhklarmin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gdstergesi olup olmadift konusunda gzden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varlifin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. :

Bir varlifin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutani kullanimdaki degeri veya gergege
uygun degerden satig masraflarmin diigiilmesi ile elde edilen de@erinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeti, stz konusu varligm beklenen gelecekteki nakit akiglarimn cari piyasa kosullarmda
paramin zaman degeriyle séz konusu varhgm risklerini yansﬂ:abﬂecek olan vergi dncesi i¢ verim oram
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dug,uklukieri her raporlama déneminde deger diisiikliigiiniin azalmasi veya deger dﬁsﬁklﬁgﬁnijﬁ
gecerli olmadifma dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligii geri
kazanilabilir tutarm belirlenmesinde kullamlan tahminlerde degisiklik olmas: durumunda iptal edilir.

Faiz gehr ve gideri

Faiz pelir ve giderleri etkin faiz oram yontemi kullamlarak tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanc para islemleri
Dovizle ifade edilen iglemler, iglemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina

gevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitiir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlart ile degerlenir. -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devan)
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 'Ii,isKiN ESASLAR (Devamr)
Maddi varhklar

Maddi varlikiar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman dugtildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin
tahmin edilen faydali dmiirleri baz alimarak doZrusal amortisman y&ntemi kullamilarak ayrimaktadir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri agagida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrugat 5yl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar S5yl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali Smiirden kisa olan:

Maddi varhklarm defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklegebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter deerleriyle satis fiyatmin karglagtiriimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya g¢ikan harcamalar stz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasmi arttiric
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasma gore gelir tablosunda
muhasebeléstirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimiart igin yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarmmn siire ve faydasmi artiracak olan harcamalar yazihimlarm maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Finansal yiikiimliilitkler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
almirlar, Kayda alinmalarim izleyen dénemlerde, geri ¢deme futarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasmdaki farklar stz
konusu borglarm vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminaty, izin haklart ve galisanlara saglanan diger faydalara iligkin ylikiimliliiklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hitkiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklan Yiikiimlaliigi Kargiligt” hesabinda
smiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevecut {s kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve s Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiiktimliidtir. Kidem tazminati karsihis, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belitli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10). :

20)



YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKI.AYICI DIPNOTLAR (Devaml)
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri ddedigi siirece bagka yiikiimliiliigti kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimlitliikler

Herhangi bir karsilik tutarinmn finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in geemis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliliigin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmas1 ve
stz konusu yitkiimliilik tutarinn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Stz
konusu kriterler olusmamigsa Sirket stz konusu hususlar: ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranmn zaman deferinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutarr; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli- olmast beklenen nakit cikiglarmmn bugiinkii de@eri olarak belirlenir.
Karsihiklarm bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olugan faiz oran: ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinur.

Kosullu varliklar gerceklegme ihtimallerinin fiilen kesin olduu durumlarda muhasebelestirilmekte
aksi takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmast
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin siiresine bagh
olarak gelir tablosuna yansittlmaktadir.

(1) Temettii gelirleri

Temettit gelirleri, Sirket’in temettii 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazilir.
(iii) Diger g_elil-' ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasima gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farks gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur fark: giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hitkiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yitkiimliiltiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya

soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn: vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliililk yontemi kullanilarak, varhklarn ve yiikiimlilliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir ve
gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla
ilgili - ise vergi etkileri dogrudan Ozsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilr.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi géz &niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinm cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiiktimliliikleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugn veya yiikiimlitlilklerin yerine getirildigi dénemde gegerli
olan vergi oranlar tizerinden hesaplanir

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ddnem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisima béliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20),

Tiirkiye’deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabmdan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler™) sermayelerini arttirabilir.
Hisse bagma kazang hesaplanwken, bu bedelsiz hisse ihraci g¢ikartlmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasmda kullamlan agirlikl hisse adedi orfalamasi, ¢ikartlan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tiirev Finansal Araclar

Tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim swasinda olugan masraflari da iceren gergege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercege uygun deZerleri
tizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi cergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kogullar1 tagimamalart nedeniyle alum
satum amacli tilrev finansal araglar olarak finansal tablolara yansitilir, Bu enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli déviz sdzlesmeleri iskonto edilmis nakit akumlar ile degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama iglemine konu olan varlik
ile ilgili tiim risk ve getirilere sahip olmast durumunda, ilgili varhgm makul degeri ile asgari kira
sdemelerinin bugiinkii degerinden diisiikk olam {izerinden varbklarda “maddi duran varliklar”
hesabinda s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal
kiralama borglart” hesabinda gdsterilmektedir,

Kira sozlesmesinden dogan faiz Sdemeleri ise, finansal kiralama ddnemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhigin
faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirmmuna iligkin katlanilan vazgegilmez ve kag:mllmaz dogrudan
masraflar toplam Sdenmis sermaye igerisinde siiflandirilmaktadir.

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadwr.” Diizelime gerektirmeyen olaylar
belli bir 8nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir. '

2.4  ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmass, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
glderlerm tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ySnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir.

Finansal tablolar iizerinde Snemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin
taginan degerlerinde Snemli degigiklige sebep olabilecek Snemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varlifimn taminmasi. Ertelenmis vergi varhiklari, sdz konusu vergi yararinin
muhteme! oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarmin miktari, Sirket Yonetimi-tarafindan- hazirlanan orta vadeli is plant ve
bundan sonra g¢ikarilan tahminlere dayanir. I plani, Sirket Yonetimi’nin kosullar dahilinde makul
saytlan beklentilerini baz alir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net 1.023 TL ertelenmis vergi
varligs bulunmaktadir (31 Aralik 2010 — 411 TL ertelenmis vergi yiikiimIailagii).

Faktoring alacaklary fizerindeki deger diigiikliikleri, Faktoring alacaklarmdan gelecekte olugacak
nakit akunlarinin zamanlamasi ve tutarnni tahmin edebilmek igin kullanilan varsaymlar ve yontemler
faktoring alacaklart iizerindeki deger diisiikliigii tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasmdaki farks
gidermek igin sik sik gdzden gegirilmektedir. Sirket, deger diisiikliiiine ugramis faktoring alacaklari
i¢cin 19.230 TL (31 Aralik 2010: 17.431 TL) tutarinda kargilik ayirmistir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamn)
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Livast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIiN ESASLAR (Devami)

Heniiz kesinlegmeyen vergi cezalart, Dipnot 10°da da agiklandif: iizere T.C. Maliye Bakanligt Gelir
fdaresi Baskanhif (“Mali Idare”)’nin, tiim faktoring sektorinii kapsayan kazamilmamus gelirler ile
dava veya icra safhasinda bulunan fakioring islemlerinden kaynaklanan siipheli alacak karsiliklarinin
anapara kisimlarmn hisilat yazilmamg olduklar: gerekgesiyle baslattiga vergi incelemesi sonucunda,
2007 ve 2008 yili hesap dénemine iliskin Sirket’e toplam 5.965 TL re’sen tarh ettirilmigtir. Jirket
yOnetimi, bu tarhiyat sonucunda olusacak olas1 nakit ¢ikig tutarma istinaden finansal tablolarmda
1.202 TL karsilik ayirmmgtir (Dipnot 10).

3- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2011 2010

Kasa 1 1-
Bankalar 2.895 101216
-vadesiz mevduatlar 2.542 1.170
-vadeli mevduatlar 353 100.046
2.896 101.217

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa olup, banka mevduatlart
iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. Vadeli mevduat faiz oram %8’dir (2010: %8,50 ile
%8,85 araliinda).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan nakit ve nakit benzeri
degerlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tutart 2.896 TL dir (2010: 101.169 TL).

4- FAKTORING ALACAKLARI

‘ _ 2011 2010
Yurtigi faktoring alacaklari, net 1.254.780 1.465.536
ihracat ve ithalat faktoring alacaklar, net 548.384 369.857
Takipteki faktoring alacaklar 22.836 18.044
Briit faktoring alacaklan 1.826.000 1.853.437
Takipteki faktoring alacaklari deger diisiiklitgi karsiliga (19.230) (17.431)
Kazanilmamis faiz gelirleri (8.811) (5.661)
Faktoring alacaklari, net . 1.797.959 1.830.345

Kazanilmamug faiz gelirleri faktoring alacaklarmin vadeleri fizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmig
gelirleri temsil etmektedir. _
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devam)
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4- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Sirket’in faktoring alacaklarina kargihik ileri vadeli gek ve senetlerinin toplami 31 Arahk 2011
itibariyle 283.911 TL dir (2010: 264.362 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 518.228 TL (2010: 780.378 TL) tutarinda yurti¢i faktoring alacaklart
ve 378.439 TL (2010: 278.500 TL) tutarinda yurtdigi faktoring alacaklari gayri kabil-i riicu (riski
tistlenilen) iglemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 523.158 TL
(2010: 1.142.243 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

2011 2010
Briit faktoring alacalklari:
Sabit oranli 816.617 562.480
Degisken oranlt 1.009.383 1.290.957
1.826.000 1.853.437
Faktoring alacaklari agafidaki gibi analiz edilebilir:

: 2011 2010
Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamig 1.794.353 1.829.732
Vadesi geomis fakat deger diisiikliigiine ugramamig - -
Deger diigiikliigiine ugframis 22.836 - 18.044
Briit * 1.817.189 1.847.776
(Eksi): Deger diisiikltigii karsilig (19.230) (17.431)
Net faktoring alacaklarn < | 1.797.959 1.830.345

Sirket, faktoring alacaklarma iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarimi, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yaymlanan Karsibklar Tebligi hitkiimlerine uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidaki gibidir:

2011 2010
0-1ay 166.100 149.077
1-3ay 1.329.934 595.926
3-12ay 268.418 1.041.122
1 y1l ve tizeri 33.507 44220

1.797.959 1.830.345
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
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4- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Siipheli faktoring alacaklan deger diigiikltigt kargiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 17.431 6.259
Dénem i¢inde ayrilan karsilik tutari 1.935 5112
Aynimis karsiliklardan tahsilatlar (765) (231)
Genel karsiliklardan transfer 618 6.275
Kur farklari, diger giderler 11 16
31 Arahk 19.230 17.431

Sirket, ayrica deger diistikliigiine ugramamis faktoring alacaklarr igin 6.771 TL (2010& 6.453 TL)
tutarinda genel karsilik ayirmigtir (Dipnot 10). Bu genel karsilikla iigili olarak 2011 yilinda olusan

gider 935 TL dir (2010: 1.399 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yeniden 8deme planma baglanan faktoring alacag bulunmamaktadr.

(2010: 1.237 TL)

Briit faktoring alacaklarnm 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sekttr dagilimi asafidaki

gibidir: :
2011 % 2010 %
flag, Kimya ve Boya 62.095 3 630.047 34
Metal Isleme 383.791 21 289.582 16
Tekstil 261.661 15 168.445 9
Otomotiv 176.616 i0 147.103 8
Yiyecek ve Igecek 59.708 3 59.101 3
?ngaat 72.752 4 38.525 2
Imalat 92.418 5 21.407 1
Elektronik ve Optik 49.548 3 5.827 1
Diger 639.370 36 493,400 26
1.797.959 100 1.853.437 100
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

5- ALINAN KREDILER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle alman krediler asagidaki gibidix:

2011 2010
Efektif Efektif
Faiz Oram % Diviz Tutar: TL.  Faiz Oram1 % Diéviz Tutar: TL
Yurtici bankalar
TL 13,39 561.166 561.166 7,47 1.013.257 1.013.257
ABDS 4,28 59.076 111.590 4,08 64.809 100.195
AVRO 1,97 7.030 17.181 - - -
Yurtdis: bankalar
AVRO 3,11 328.747 803.391 247 292.296 598.944
TL 13,23 83.528 83.528 7,39 79.691 79.691
ABDS$ 2,25 34.553 65.267 2,40 18.487 28.581
GBP 2,55 6.101 17.797 2,40 5.890 14.069
SEK 4,39 4.790 1.304 3,65 3.086 698
1.661.224 1.835.435
6- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
2011 2010
TP Yp TP YP
Tiirev finansal araglar gercege uygun :
deger farklar1 (Dipnot 22) - - - 2.082
7-  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
2011 20190
Satilmaya hazir finansal varliklar 78.558 89.369

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayi 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri'itibariyle asagidaki gibidir.

2011 2010
Yo TL % TL
Yap1 Kredi Sigorta A.S.
(gercege uygun degeri ile yansitilan) 7,85 78.531 7,95 89.342
Yap1 Kredi Emeklilik A.S.
(maliyet degeri ile yansitilan) 0,04 27 0,04 27
78.558 89.369

Istanbul Menkul Kiymetlér Borsa’smmda kote olan Yapt Kredi Sigorta A.S.nin istirak tutan
31 Aralik 2011 tarihinde 2. seans kapaniginda en iyi bekleyen alig fiyat1 ile degerlenmistir.
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8- MUHTELIF BORCLAR

2011 2010
Odenecek komisyonlar 648 520
Cesitli gider tahakkuklar: 138 128
Diger 225 230
1.011 878

9- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

2011 2010
TP YP TP YP

Tiirev finansal araglar gercege uygun
deger farklan (Dipnot 22) - 1 12.499 23 3.130

10 - BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle galisan haklar: yitkiimliligii karsilig1 agagidaki gibidir:

2011 2010

Personel kullanilmamis izin karsilig1 , 346 323
Kidem tazminat: ytikiimliiligii - 190 193
536 516

Kidem tazminati karsilifs agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevéut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotit davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir, Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile
siirlandimimistir.

Kidem tazminatt yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihifi calisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yitkiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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10- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsilizmi tahmin etmek igin aktiier degerleme y&ntemlerinin
geligtirilmesini dngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda. agagida yer alan
aktlier Sngoriiler kullamimastr:

_ 2011 2010
Iskonto orant (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orant (%) 12 11

Temel varsaymm, her yithik hizmet igin belirfenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek
oraru gdsterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt: ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir. . ' :

Kidem tazminats karsthgimn yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak _ 193 129
Donem igerisindeki 6demeler (88) 25)
Hizmet maliyeti 60 66
Faiz maliyeti 19 14
Aktiiaryel kazane / (kayip) , 6 9
31 Aralik | o 190 193

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider kargiliklarinin detay: agagidaki gibidir:

2011 2010
- Faktoring alacaklarina iligkin ayrilan genel kargiliklar (Dipnot 4) 6.771 6.453
Personel priim tahakkuklar: _ 1.449 400
Vergi ceza karsihipa (*) 1.202 440
Diger kargiliklar ‘ - 3
9.422 7.296

Sirket ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi beklenen ancak miktar:
kesin olarak belli olmayan zararlarm karsilanmasi amaciyla, genel karsiitk ayirmaktadir.

(*) Mali Idare’nin, tiim faktoring sektdriinii kapsayan kazaniimamis gelirler ile dava veya icra
safhasmda bulunan fakforing iglemlerinden kaynaklanan siipheli alacak kargiliklarimin anapara
kisimlarimn hésilat yazilmanmug olduklart gerekgesiyle baglattifi vergi incelemesi sonucunda,
2007 ve 2008 yili hesap dénemine iliskin Sirket’e toplam 5.965 TL re’sen tarh ettirilmistir.
Sirket, bu tarhiyat ile ilgili olarak &ncelikle Mali Idare ile uzlagsma yoluna gitmis, uzlasma
saglanamadigindan soz konusu tarhiyat ile ilgili olarak Mali Idare aleyhine dava agmigtir.
Finansal tablolarin hazirlandig;: tarih itibariyle dava devam etmekte olup, Jirket, sektordeki ayn
konu ile ilgili hukuki gelismeleri de emsal alarak bu tarhiyat ile ilgili olarak 31 Aralk 2011
tarihli finansal tablolarmda 1.202 TL karsilik aywmugtar. '
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10- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Genel karsiliklarin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 6453 11.329
Dénem iginde ayrilan karsilik tutar: ' 936 1.399
Ozel kargiliklara transferler (618) - (6.275)
31 Arahk 6.771 6.453
i1 - MADDIDURAN VARLIKLAR
1 Qeak 2011 {laveler Cikglar 31 Aralik 2011
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar . 1.925 131 - 2.056
Tagitlar 104 - (104} -
Ozel maliyetler 618 40 - 658
2.647 171 {104) - 2.7i4
Birikmis amortisman: ’
Mobilya ve demirbaglar (L.794) 98) - (1.892)
Tagitlar : (53) (19) 72 -
{zel maliyetter _ (297) (87) - (384)
(2.144) (204) 72 . (2.276)
Net defter degeri 503 (33) (32) 438
1 Ocak 2010 itaveler Cilaslar 31-Arahk 2010
Maliyet: ‘
Mobilya ve demirbaglar 1.872 98 (45} 1.925
Tagitlar 104 - - 104
Ozel maliyetler 709 263 (354) 618
2.685 361 (399) 2.647
Birikmis amortisman: '
Mobilya ve démirbaglar (1.790) (49) 45 (1.754)
Tagitlar (32) (21} - (53)
Ozel maliyetler (531) {119) 353 (297)
{2.353) (189) 398 (2.144)
Net defter degeri 332 503

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(2010: Yoktur).
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12- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Oecak 201} Tlaveler Cilaslar 31 Arahk 2011
Yazilimlar, maliyet 2.100 104 - 2.204
Birikmis itfa paylari (1.966) (158) . - (2.124)
Net defter degeri 134 54) - 80

1 Ocak 2010 Iaveler Cilaglar 31 Aralik 2008
Yazilimlar, maliyet 2.041 59 - 2.100
Birikmis itfa paylar (1.736) 230) - (1.966)
Net defter degeri 305 (171) - 134

13 - ERTELENMIS VERGI VARLIGIVBORCU

1 Ocak 2006 itibartyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satig Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degigiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tagmmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri; intifa senetleri ve riighan hakk:
satigindan dogan kazanglarmin ancak %75°fik kismi vergiden istisnadir. Kalan kistm kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple bu finansal tablolarda Sirket’in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
sintflandirdigi bagh menkul kiymetlerinin rayic degerindeki artig iizerinden %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yiikiimliiligii hesaplanmustir. Diger gegici farklar i¢in %20°lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varlig1 ve yiikiimliiliigii hesaplanmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve

ertelenen vergi varllk ve yikiimliiliklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii agafidaki gibidir:
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIMI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13- ERTELENMIS VERGI VARLIGIVBORCU (Devami)

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yitkiimliiliiZii)
2011 2010 “2011 2010
Siipheli faktoring alacaklar: deger
dusiklugi karsiligs 4.757 13.873 951 2.775
Kidem tazminat karsilif 190 193 38 .39
Yullik izin kargilig: 346 323 69 65
Tiirev iglemleri gider tahakkuklar 12.500 1.071 2.500 214
Prim kargiliklan 1.449 - 290 -
Diger . 711 25 143 5
Ertelenen vergi varhiklan 3.991 3.098
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarm
kayith degerleri ile vergi matrahlar1
arasmdaki net fark (230) (228) (46) (46)
Satilmaya hazir finansal varliklarm
kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasmdaki net fark (gelir tablosunda) (1.743) (1.750) (37) 87
Satilmaya hazir finansal varliklarm
kayith degerleri ile vergi matrahlart _
arasmdaki net fark (6zkaynaklarda) (56.718) (67.529) {2.835) (3.376).
Ertelenen vergi yiikiimBiliigii - (2.968) - (3.509)
Ertelenen vergi (yi.ikiimliifiigii)/varhgl, net 1.023 (411)
Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu agagidaki gibidir:
- Net
2011 2010
1 Ocak (411) (2.168)
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 18) 892 2.841
Ozkaynaklara kaydedilen 542 (1.084)
31 Arahk 1.023 (411)
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

14 - DIGER AKTIFLER

2011 2010

Pegin 6denen giderler 204 199
Verilen avanslar - 63 4
Diger 22 4
289 - 207

15- OZKAYNAKLAR

Sirket’in &denmis sermayesi 16.802 TL (2010: 16.802 TL) olup her biri I TL nominal degerli
16.802.326 (2010: 16.802.326 ) adet hisseye béliinmiigtiir.

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde ¢ikanlmug ve Gdenmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
agafidaki gibidir:

2011 2010
Pay (%) TL Pay (%) - TL
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 99,94 16.793 99,94 16.793
Diger 0,06 9 0,06 . 9
160,00 16.802 100,00 16.802
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 12.576 12.576
29.378 29.378

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagituna agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na g&re yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynlw. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis. sermayenin %5’ini agan dagmlan karin %10°vdur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler &denmig sermayenin %50’sini gegmedifi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarmda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gegmig Yillar Kary/Zarari’nda izlenen
dzkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar: tutarmm, diizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlarina
mahsup. edilebilmesi veya kurumlar vergisi' miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu iglemler kir dagitinu sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl: degerleri ise, bedelsiz sermaye artirmmi;
nakit kar dagitumi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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YAPI XRED{ FAKTORING A S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Eiras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2011 2010
Faktoring faiz gelirleri (net) 135.842 103.864
Faktoring {icret ve komisyon gelirleri , 20.062 14,185

155.904 118.049

17- ESAS FAALIYET GIDERLERI

2011 2010
Personel Giderleri:
Ucretler _ 6.620 5.282
Sosyal sigorta primleri 608 556
Personel sigorta giderleri 469 394
Diger 419 437

8.116 6.669
Kidem tazminati karsiig: gideri 85 90
Genel Isletme Giderleri:
Kanunen kabul edilmeyen giderler 794 458
Seyahat giderleri 548 288
Kira giderleri _ 533 442
Gider katki pay1 394 495
Vergi, resim ve harc giderleri - 308 : 351
Pazarlama ve reklam giderleri 250 85
Denetim ve danigmanlik giderleri 201 201
Bagislar _ 172 50
Bilgi islem giderleri 170 148
Haberlesme giderleri ' 138 119
Aidat giderleri - 70 69
Diger 77 326

3.655 3.032
Amortisman giderleri (Dipnot 11, 12) 362 419
Esas faaliyet giderleri - toplam 12.218 10.210

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kanunen kabul edilmeyen giderlerin 762 TL (31 Aralik 2010: 440 TE)
tutarmdaki kismi, yil igerisinde ayrilan vergi ceza karsthgindan olusmaktadir.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devam)
Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Livas: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18- SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

2011 2010
Cari dénem kurumlar vergisi karsihig 12.358 7.797
Eksi: pesin ddenen vergiler (7.659) (5.490)
Dénem kan vergi yiikiimhiliigii - net 4.699 2.307
(':)denecek BSMV 1.072 682
Qdenecek personel gelir vergisi 117 104
Odenecek SSK primi 193 90
Diger vergiler 7 6
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 6.088 3.189

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayill yasa ile degismistir. Soz
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak iizere yiirtirlie girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2011 yili igin %20°dir
(2010: %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglar istisnasi, yatirim
indirimi istisnast vb.} ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmast halinde yararlanilan istisna tutar: fizerinden
hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsileisi aracihgs ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara &denen kar paylanndan (temettiiler) stopaj yapimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimm sayilmaz. '

Sirketler iiger ayhk mali karlar: tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinit aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici
vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutart kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi oforitesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap démeminin kapandifi ay1 takip eden
dérdiincit ayin 25’inci glinii aksamma kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatal: iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degigebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gire beyanname iizerinde gOsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarmdan mahsup
edilemez.
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YAPI KRED{ FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devann)
Tutarlar aksi beliriilmedikee bin Téirk Lirast (“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

18- SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida Ozetlenmistir:

2011 2010
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (12.358) (7.797)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 13) 892 2.841
Toplam vergi (gideri) (11.466) (4.956)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat: asagidaki gibidir:

2011 2010
Vergi dncesi kar 57.528 29.719
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 11.506 5.944
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 492 -
Vergiden muaf gelirler, net : (532) (988)
Cari yil vergi gideri , 11.466 4.956
19- DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
Diger faaliyet gelirleri
2011 2019
Miisterilere yansifilan gider kargiliklar 1.815 1.449
Diger A 62 : 370
1.877 2.319
Diger faaliyet giderleri
2011 2010
Vergi, resim harg giderleri 63 39
Diger 380 ‘ 477
443 566
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmistir.)

20 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang asaZida verilmistir:

2011 2010
Hissedarlara ait net kar 46.062 24.763
Cikarilmug adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 16.802.326 16.802.326
Hisse bagma kazan¢ (Tam TL tutary ile gﬁsterilmigtii‘.) 2,74 1,47
21~ ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
2011 2010
Bankalar
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankast A.S.
Vadeli- mevduat . - 100.046
Vadesiz mevduat 1.529 744
1.529 100.790
Diger iligkili taraflar
Faktoring alacaklan
Karsan Otomotiv San. Ve Tic. A.S.  46.557 -
Callus Bilgi ve Iletisim Hizmetleri 3.511 -
Karsan Otomotiv San. Mamulleri Paz. A.S. 2.509 -
Kog Sistem Bilgi ve lletigim Hizmetleri A.3. : 1.442 -
Karland Otomotiv Uriinleri San. ve Tic. A.$. 412 -
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi AS. 44 20.000
Kog Net Haberlesme Teknolojileri ve {letisim Hiz. A.S. 1 -
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. - 409.000
Opet Petrolciilitk A.S. . - 6.102
Beldeyama Motorlu Vasitalar San.ve Ticaret A.S. - 37
Harranova Besi ve Tarm Uritnleri A.S. ) - 3
54.476 : 435.142
Diger alacaklar
Ortaklar
Qtokog Otomotiv Tic. ve San AS. _ 76 -
Finansal bor¢lar
Ortaklar

Yap1 Krédi Bankast A.S. | o | 154.511 70.733
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YAPI KREDiI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE _
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami) .

Tutarlar aksi belirtiimedikee bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

2011 2010
Diger iliskili tarafiar
Unicredito Italiano S.p.A 253.776 510.904
Unicredito Austria S.p.A 357.194 -
Yap1 Kredi Nederland N.V. 110.070 70.542
875.551 652.179
2011 2010
Diger yiikiimliilitkler
Ortaklar
Yap: ve Kredi Bankas1 A.5. 21 -
Digier iligkili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. i1 17
Kog Sistem Bilgi ve [letigim Hizmetleri A.S. - 17
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 17 11
Setur Servis Turistik A.S. 1 4
Opet Petroleitliik A.S. 3 2
Yapi Kredi Sigorta A.S. 134 -
189 51
Gelir Tablesn Kalemleri
2011 2010
Faktoring faiz gelirleri
Diger iliskili taraflar _ '
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 4 837 26.522
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.§. 2.755 -
Callus Bilgi ve lletigim Hizmetleri | 466 -
Karsan Otomotiv Sanayi Mamillleri Paz. A.S. 310 ‘ -
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. - 1.198
Harranova Besi ve Tanm Uriinleri A.3. 33 521
Kog Sistem Bilgi ve [letisim Hizmetleri A.S. - 439
Ford-Otomotiv Sanayi A.S. - ) - 97
Kognet Haberlegsme Teknoloji ve Iletisim Hizm, A.S. 32 72
Karland Otomotiv Utlinleri San. ve Tic. A.S. 18 -

8.506 28.849
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtitmedikee bin Tlrk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKEAMALARI (Devami)

2011 2010
Faktoring dis1 faiz gelirleri :
Ortaklar
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Bahreyn Subesi - 2.687
Yapt ve Kredi Bankas1 A.S. 949 2
949 2.689
Faktoring komisyon gelirleri
Diger iligkili taraflar
Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.§. 334 -
Callus Bilgi ve Iletigim Hizmetleri 18 -
Karsan Otomotiv San. Mamulleri Pazarlama A.S. 10 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizm. A.S. 6 31
Aygaz A.S ‘ 7 2 -
Kog Sistem Bilgi ve lletigim Hizmetleri A.S. - 20
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - 3
370 54
Faktoring digt gelirler
Diger iligkili taraflar
Otokog Otomotiv Tic.ve San A.3. 58 -
Aygaz A.$ 1 -
Kargan Qtomotiv San. ve Tic. A.S. 1 -
60 -
Genel yonetim giderleri
Ortaklar
Yap: ve Kredi Bankast A.S. 780 504
Diger iligkili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 351 373
Yap Kredi Sigorta A.S. 279 258
Yapi Kredi Emeklilik A.S. ' 192 136
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 156 123
Opet Petrolciilitk A.§. 71 56
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 120 56
Kog Sistem Bilgi ve {letigim Hizmetleri A.S. 35 47
Setur Servis Turistik A.S. 68 43
Kog Holding A.S. ' 74 27
Diger ' 1 -
2,127 1.623
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHT ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami).
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALART (Devami)

2011 2010
Faiz giderleri
Ortaklar
Yapi1 ve Kredi Bankast A.S. 5.774 1.939
Diger iliskili taraflar
Unicredito Italiano S.p.A 13.336 10.284
Yap1 Kredi Nederland N.V. 5.453 : 2.458
Unicredito Austria S.p.A 2.861 -
27.424 14.681
Temettii gelirleri
Diger ilighili taraflar
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 1.781 -
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 7 10
1.788 19
Yinetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatier
Yonetim kurulu fiyelerine ve tist diizey yonetim
personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler 1.046 764
Bilanco dis: islemler
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile yapilan tiirev islemler:
2011 2010
Diviz Tutan - TL Ddviz Tutar TL
Forward alinfar1
AVRO 83.755 204.680 105.004 215.165
ABDS$ 1.000 1.889 - -

206.569 215.165
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamm)

2011 2010
Doviz Tutan TL Déviz Tutary "TL
Forward satiglari

TL 36.195 36.195 2.134 2.134
ABDS$ 96.938 183.107 : 138.287 213.792
219.302 215.926
2011 2010

Garanti Mektuplar
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. 1.965 1.276

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegmeye bagh yiikitmliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tammmlanir. Sirket agirhkli olarak
faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve
riskli gériilen durumlarda yiikiimliiliikler ¢cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol
altinda. tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirhkhi olarak gergeklestigi Tiirkiye'de
yogunlagmaktadir. Degisik sektdrlerden ¢ok sayida milgteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas: saglanmaktadir. '

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in varlik ve yitkiimltliklerinin. cografi dagihim
agagidaki gibidir:

2011 _ | Varhklar % Yiikiimliiliikler Ya
Tiirkiye 1.881.243 100 726.035 43
Avrupa {ilkeleri - 971.936 57

1.881.243 e 1.697.971 100
2010 Varhklar % Yitkiimliiliikler %
Tiirkiye 2.023.856 100 1.125.503 61
Avrupa tilkeleri 1 : - 730.875 39

2.023.857 100 1.856.378 100
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'YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devam)
Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEY]
{Devanm)

Pivisa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar: ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklart
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalar1 Sitket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Risk Yonetimi
Politikasmin uygulanmasi ve politika Ilkelerine uyulmast Sirket’in sorumlulugundadir,

Sirket bir faktoring sirketi olarak miigterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yénetirken Sirket'in varlik ve yiikiimliiliik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saflama, agik pozisyonu ve faiz orami riskini
dengeleme ve likidite fazlasi olusmas: durumunda bu fazlanin yénetilmesi grevlerini yitriitmektedir.

Sirket’in piyasa riskini yonetirken uyguladigi basghica ilkeler asagidaki gibidir;

e Yapr ve Kredi Bankast A.S. (“YKB™) Piyasa Risk Yonetimi ve Sirket’in Yonetim Kurulu,
Sirket’in risk yapisindaki degigikler konusunda bilgilendirilmekte ve risk yapisi ile ilgili Snemli
kararlar1 Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir,

Tiim piyasa riskleri Fon Yo6netimi Boliimii tarafindan yonetilmektedir,

° Mali Kontrol, Fon Y&netimi Bolimii’nden bagimsiz olarak faaliyet gdstermekte ve bulgularm:
Genel Miidiir’e raporlamaktadr,
e Faiz orani riski ve yabanci para kur riski belirlenen limitler gercevesinde Fon Yonetimi BSlimii

tarafindan yénetilmektedir.’
Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket’in faiz oram riskini y&netme gerekliligini dogurur. Fon Yonetimi bolimii giinlilk olarak
Sirket’in faize duyarlt varliklarny, yiikiimliliiklerini ve bilango dis1 kalemlerini takip etmektedir.
Ayrica Mali Kontrol boliimii faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gére yayarak
raporlamaktadir. Faiz oram riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) YKB Piyasa Riski
tarafindan déviz cinsleri ve vadeler goz onilinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica
Riske Maruz Deger (Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Y&netimi Politikalarmda
belirlenen limit kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi 1t1bar1yle
yapilan faize duyarlilik analizinde 1 baz puanlik artiga karss faiz hassasiyeti 32 TL dir.

2010 yih igin faiz orani riski aylik olarak Ekonomik Deger Duyarlilift Analizi ve Faiz Oram Stres
Testleri gibi analizlerle ve cesitli senaryolar kullanilarak digiilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Sirket’in hesapladigr Ekonomik Deger Duyarliify Analizi’ne gére TL faizlerde %6 ve yabanci para
faizlerde %2 oraninda faiz oran: artis1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
faize duyarli varhk ve yitkiimlilliiklerin net bugiinkii degerinde 14.436 TL azalma olugmaktadrr.
Olugan farkm $irket’in birincil sermayesinin %10°unu gegmemesi esastir. Yine 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle Sirket’in hesapladig1 Faiz Orani Stres Testi’ne gére TL faizlerde %10 ve yabanci para birimi
faizlerde %3 oraninda artis olmast durumunda tim degiskenlerin sabit kaldi1 varsayumyla faize
duyarh varlik ve yiikiimliilitklerin net bugiinkii degerinde 23.315 TL azalma olusmaktadur.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tilrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.) '

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI:
{(Devami)

Finansal ara¢lara uygulanan ortalama faiz oranlar:

2011 20160
ABDS (%) AVRO(%) TL (%) ABDS (%) AVRO (%) " TL{%)
Aktifler
Bankalar :

- vadeli - - 8,00 - - 8,52
Faktoring alacaklari, net 6,00 6,00 16,00 4,83 5,11 9,76
Pasifler
Finansal borglar 2,80 2,80 12,90 3,70 2.47 746

Asafidaki tablolar, Sirket’in varhik ve ylikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz
oran1 deZisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir,

3-12 1yl

2011 3 aya kadar aya kadar fizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 353 - - 2.543 2.896
Alim satim amach tiirev

finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - 78.558 78.558
Faktoring alacaklan 1.492.428 - 268418 33.507 3.606 1.797.959
Maddi duran varliklar - : - - 438 438
Maddi olmayan duran varliklar - - - 80 80
Diger aktifler - - - 289 289
Ertelenmigwvergi varhg1 - - - 1.023 1.023
Toplam aktifler 1.492.781 268.418 33.567 86.537 1.881.243
Alim satim amach tirev

finansal yiikiimlikler - - - 12.500 12.500
Alnan krediler 1.126.774 470,669 63.781 - 1.661.224
Faktoring borglari 7.190 - - ' - 7.190
Muhtelif bor¢lar - - - 1.011 1011
Odenecek vergi ve yitkiimlidikler - - - 6.088 6.088
Borg ve gider karsiliklar - - , - 9.958 9,958
Toplam pasifler 1.133.964 470.669 - 63.781 29.557 1.697.971
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu ) 358.817 (202.251) (30.274) 56.980 183.272
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir,}.

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1

(Devam)
3-12 Ivil

2010 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 100.046 - - 1.171- 101.217
Alin satim amacl tiirev

finansal varliklar - - - 2.082 2.082
Satilmaya hazir finansal varlhiklar - - - 89.369 89.369
Faktoring alacaklar 1.532.509 253.006 44217 613 1.830.345
Maddi duran varliklar - - - 503 503
Maddi olmayan duran varhiklar - - - 134 134
Diger aktifler - - - 207 207
Toplam aktifler 1.632.555 253.006 44,217 94,132 2.023.857.
Alim satim amach titrev

finansal yitkiimliikler - - - 3.153 3.153
Alman krediler ‘ 1.710.679 74.281 50.475 - 1.835.435
Faktoring borglart 5.500 - - - 5.500
Muhtelif borglar - - - 8§78 878
(denecek vergi ve yikiimliilikler - - - 3.189 3.189
Borg ve gider karsihiklart - - - 7.812 7.812
Ertelenmiy vergi borcu - - oo 411 411
Toplam pasifler 1.716.179 74.281 50.475 15.443 1.856.378
Net yeniden fiyatlandirma :

pozisyonu : (83.624) 178.725 {6.258) 78.779 167.479.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIVLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”"} olarak ifade edilmigtir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKILANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite riski-

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarmi kargilayamamasi ihtimalidir, Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarimin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol acan kredi
notundaki diisiiglerden kaynaklanir. Bu riske kargi dnlem olarak ybnetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varhiklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek .
likidite dnceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen defismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatirimeilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginn devamhligina siirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralhk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilim:
agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, sézlegsmeye dayalr indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varhk ve yiikiimliiliikleri {izerinden tahsil
edilecek ddenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

S6zlesme uyarinea

nakit giris
Defter Ieikislar
2011 degeri 1-3 ay 3-12ay 1y iizeri Vadesiz toplami
Bankalar ve nakit degerler 2.896 - - - 2.896 2.896

Alim satim amaglh tilrev
tinansal varliklar - - - - - -
Satilmaya hazir finansal varlildar 78.558 - - 78.558 78.558

Faktoring alacaklar : 1.797.959  1.501.238 268.418 33.507 3.606 1.806.769 -

Maddi duran varliklar 438 - - - 438 438
Maddi olmayan duran varlikla 80 - - - 80 30
Diger aktifler 289 - - - 289 289
Ertelenmis vergi varlig1 1.023 - - - 1.023 1.023
Toplam aktifler 1.881.243  1.501.238 268.418 33.507 86.890 - 1.890.053

Alm sattm'amag:ll tiirev
finansatl yikiimlikler 12.500 9.820 - 2,680 - - 12.500
Alman krediler 1.661.224  1.035415 573.188 63.836 - 1.672439
Faktoring Borglan 7.190 7.190 - 7.190
Muhtelif Borglar _ 1.011 - - - 1.011 1.011
Odenecek vergi ve yilkiimliiliikler 6.088 - - - 6.088 6.088
Borg ve gider kargiitklan 9.958 - - - 9958 9,958
Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
Toplam pasifler 1.697.971  1.052.425 575.868 63.836 17.057  1.709.186
183.272 448.813  (307.450) (30.329) 69.833 180.867

Finansal tiirev araglar
Nakit girigler - 154.443 52,126 - - 206.569

Nakit ¢ikiglar - 164.226 55.076 - - 219.302
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamu)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY1

(Devam)

Stzlesme uyarinea
nakit giris
Defter feikaslar
2010 degeri 1-3 ay 3-12ay 1 yliizeri Yadesiz toplami
Bankalar ve nakit degerler 101.217 100.732 - - 1.170 161.902

Alim satim amach tiirev
finansal varlhiklar 2.082 - - - 2.082 2.082
Satilmaya hazir finansal varliklar 89.369 - - - 89.369 89.369
Faktoring alacaklar: 1.830.345  1.542,148 255.656 44217 613 1.842.634
Maddi duran varhklar 503 - - - 503 503
Maddi olmayan duran varhillar 134 - - - 134 134
Diger aktifler : 207 - - - 207 207
Toplam aktifler 2,023.857 1.642.880 255.656 44.217 94.078  2.036.831

Alm satim amagl: tirev
finansal yikiimliilitkler 3.153 - - - - 3.153 3.153
Alinan krediler 1.835.435  1.712,897 74.523 51.137 - 1.838.557
Faktoring Borglart 5.500 5.500 - - - 5.500
Muhtelif Borglar 878 “ - - 878 878
Odenecek vergi ve yilkimlitlikler 3.189 - - - 3.189 3.189
Borg ve gider karsiliklan 7.812 - - - 7.812 7.812
Ertelenmis vergi borcu 411 - - - 411 411
Toplam pasifler 1.856.378  1,718.3%7 74.523 51.137 15.443  1.859.500
167.479 (75.517) 181.133 (6.920) 78.635 177.331

Finansal titrev araclar
Nakit girigler - 114.451 99.545 1.169 - 215.165
Nakit ¢ikiglar - 115.775 99.017 1.134 - 215.926

Kur riski

Déviz cinsinden varbklar ve yikiimlilikler déviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tagimaktadir, Doviz
pozisyonu giinliik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket déviz pozisyonunu
+/- 2.000.000 AVRO karsihfim1 gegmeyecek bir seviyede tutmayr hedeflemektedir. Sirket, déviz
varliklarimn ve yitkiimliiliiklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri pereklestirmektedir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

31 ARALYK 2011 TARTHI iITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamy)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

(Devam)

Asagidaki tablo, Sirketin ABD$ ve AVRO kurlanndaki %10’luk degisime olan duyarlhilifimi
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$’ min, AVRO’ nun TL kargismda %10°luk deger artigmm gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz strasinda tim dedigkenlerin 6zellikle faiz oranlarmmn sabit

kalacag: varsayilmigtir.

ABD$
AVRO

Kar/(Zarar)

(1.130)

Kar/(Zarar)
2010

(140)
(51)

TL’nin diger déviz cinsleri karsisinda %10°luk defer kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen

tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

2011 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 198 896 63 1.739 2.396
Ahm satim amagh tirev

finansal varliklar - - - - -
Satitmaya hazir finansal varliklar - - - 78.558 78.558
Faktoring alacaklari (1) 360.838 619.959 20.067 797.095 1.797.959
Maddi duran varhiklar - - - 438 438
Maddi olmayan duran varliklar - - - 80 80
Diger aktifler - 22 - 267 289
Ertelenmis vergi varlifn - - - 1.023 1.023
Toplam aktifler 361.036 620.877 20.130 879.200 1.881.243
Alhm satim amacli tiirev

finansal yukiunlikler 1 12.499 12.500
Alman krediler 176.857 820.572 19.101 644.694 1.661.224
Faktoring borglari 1.898 3.260 106 1.926 7.190
Mubhtelif borglar 34 535 79 363 1.011
Odenecek vergi ve yiikimlilikler - - - 6.088 6.088
Borg ve gider karsilikiart - - - 9.958 9958
Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
Toplam pasifler 178.790 336.866 19.286 663.029 1.697.971
Net pozisyon 182.246 (215.989 844 216.171 183.272
Finansal tiirev araclar (181.218) 204.680 - (36.195) (12.733)
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARTHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamy)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devam)

2010 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 201 256 167 160.593 101.217
Alim satim amagi tiirev

finansal varliklar - 2.082 - - 2.082
Satilmaya hazir finansal variiklar - - - 89.369 89.369
Faktoring alacaklari (1) 345209 385.855 - 15.005 1.084.276 1.830.345
Maddi duran varliklar - - - 503 503
Maddi olmayan duran varliklar - - - 134 134
Diger aktifler - - - 207 207
Toplam aktifler 345.410 388,193 15172 1.275.082 2.023.857
Alim satim amach tiirev

finansal yitktimlitkler 3.130 - - 23 3.153
Alman krediler 128.775 598.944 14,766 1.092.950 1.835.435
Faktoring borglart 1.068 2.428 265 1.739 5.500
Mubhtelif borglar 47 412 61 358 878
Odenecek vergi ve ylikiimltilikler - - - 3.189 3.189
Borg ve gider karsiliklan - - - 7.812 7.812
Ertelenmis vergi borcu - - - 411 411
Toplam pasifler 133.020 601.784 15.092 1.106.482 1.856.378
Net pozisyon 212.390 {213.591) 80 168.600 167.479
Finansal tiirev araclar (213.792) 215.165 - 2.134) (761)

(1) Bilangoda TP kolonunda izlenen 452.483 TL (2010: 376.212 TL) tutarindaki dovize endeksli faktoring
alacaklar dahil edilmigtir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri 1t1banyle yabanei para varhk ve yiikiimliilitklerinin TL’ye ¢evrilme
kurlar: asagidaki gibidir;

2011 2010
AVRO 2.4438 2,0491
ABDS 1.8889 1,5460

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Gergede uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir iglemde, bir

finansal aracin alim satimiunm yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durnmunda kote edilmis piyasa
fiyat1 rayic deferi en iyi bi¢gimde yansitir.
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YAPI KREDIi FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamy)
Tutarlar aksi beligtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DOZEYI
(Devami) 2

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerfendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gistergesi olmayabilir. .

Finansal ara¢larm gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan almabilen gitvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmugtir. Diger finansal araglarin rayig degerleri, benzer ozelliklere sahip bagka
bir finansal aracm cari piyasa deferi dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinm cari faiz
oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varhik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun deferlerinin iskonto etkisinin Snemsiz akis
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu éngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith deferinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittig1 dngoriilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alian kredilerin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akimlarinim
cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile 1.672.439 TL (2010: 1.832.836 TL) olarak hesaplanmustir.

Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandirilmasi

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliilitklerin
TFRS 7 uyarmmca ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde kullamlan Verllerln gozlemlenebilirligine
dayanan ve agagida agiklanan seviyeler bazinda simiflandiriimass: '

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yﬁkﬁmlﬁlﬂkler,r bitbirinin ayn1 varlik ve yiikimlilikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir. -

° Ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlilikkler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kultanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varhik ya da yukumlulugun gercefic uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devamiy)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devamsr)

Finansal araglarin gercege uygun deger seviyeleri:

2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yahsmlan
finansal varliklar - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 78.531 - -
Toplam varhklar 78.531 - -
Ahm satim amagh tiirev finansal ylkiimlilikler - 12.500 -
Toplam yiikiimlitliikler - 12.500 -
2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varhklar - 2.082 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 89.342 - -
Toplam varhkiar 89.342 2.082 -
Al satum amagh titrev finansal yiitkiimlilitkler - 3.153 -
Toplam yiikiimliiliikler - 3.153 -

Satilmaya hazir finansal varhklar igerisinde simflanan Yapn Kredi Emeklilik A.S. hisse senetleri
borsaya kote olmadigt i¢in degerleri maliyet bedelleri ile g6sterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil
edilmemigtir.

Sermaye yénetimi
10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yoénetmelik”in 23. maddesine gore faktoring

gsirketlerinin fon kullandirmmindan kaynaklanan a]acaklarmln toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katim
gegemez,
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(Devamm)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in toplam faktoring alacaklari toplam 6z kaynaklarinin 9.81

katidir (2010: 10,93).

2011 2010
Faktoring alacaklari (A) ' 1.79'_7.959 1.830.342
Sermaye 16.802 16.802
Yedekler 120.408 125.914
Net donem kart 46.062 24,763
Toplam 6z kaynak (B) 183.272 167.479
Faktoring alacaklar/éz kaynak oram (A/B) 9,81 10,93
23 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
2011 Siiresiz
Teminat mektubu 1.966 TL.
2010 Siiresiz
Teminat mekiubu 1.284 TL

Sirket 1.966 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkemelere ve giimriiklere vcrmig;tir

(2010: 1.284 TL).

Tiirev finansal araclar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklart alim satim amagclt tiirev finansal varhklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amagl tiirev finansal yikiimlitlikler hesabinda gtsterilmektedir. 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyla, forward alim-satim anlagmalarindan olugan alim satim amaglt tiirev iirtinlerin

detayi asaZidaki gibidir:
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR (Devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilinigtir.)

23 . KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Forward islemleri

2011 2010
Di@viz Tutar: TL Daviz Tutar: TL
Forward alimlari
AVRO 83.755 204.680 105.004 215.165
ABDS 1.000 1.889 - -
206.569 215.165
Forward satiglar
TL 36.195 36.195 2.134 2.134
ABD3 96.938 183.107 138.287 213.792
219.302 215.926
TOPLAM 425.871 431,091

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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