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Telefon / Faks Numarasi
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Personel Sayisi

Subeler

Ortaklik Yapisi(*)

:Yapi Kredi Faktoring AS.
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1417822
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:2123719999/212 3719900
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: Bulunmamaktadir

: BUyukdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:14

Ortaklar Pay Orani Tutar (TL)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. % 99,9 16.794.326
Temel Ticaret ve Yatinim AS. % 0,0 5.998
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. % 0,0 2.000
Kog Yapi Malzemeleri AS. % 0,0 1
Zer Madencilik ve Dayanikli Mallar
Yatirim Pazarlama AS. 9% 0,0 1
%100,0 16.802.326

(*) 2012 yilrigerisinde Erding Tetik 1.021 TLlik, Mehmet Turgut Aglen 1 TLlik ve Enternasyonel Turizm Yatinm AS.
1TLIik hisselerini Yapr ve Kredi Bankasi A.S!ye devretmislerdir.
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Kisaca Yapi Kredi Faktoring

Yapi Kredi Faktoring, ciro bazinda son 12 yildir sektoriiniin lideri konumundadir.

Turkiye'nin 6ncl ve yenilikgi faktoring sirketi Yapi Kredi Faktoring; guclt
faaliyet performansi, koklu yapisi ve yiiksek kaliteli hizmet anlayisiyla
pazarda saglam bir konuma sahip bulunmaktadir.

Turkiye faktoring pazarinin lideri olan Yapi Kredi Faktoring, ihracat
faktoringinde %27, toplam islem hacminde %15 pazar payina sahiptir.

Yapi Kredi Faktoring, faaliyetlerini Istanbul merkez olmak tizere izmir,
Ankara, Bursa, Antalya ve Adanadaki bolge temsilciliklerinin yer aldigi
6 lokasyonda strdirmektedir.

Yap! Kredi Bankasi ve ¢zellikle bankanin ulusal captaki satis ve hizmet
organizasyonu ile olan yakin iliskimizin yarattigi sinerji, Yapi Kredi
Faktoring'in en 6nemli hizmet ve rekabet avantajlarindan birini
olusturmaktadir.

928 subesi ile Yapi Kredi Bankasi'nin hizmet noktalari, bize kapsamli bir
erisim olanagi saglamaktadir.

Yapi Kredi Faktoring, merkezi Amsterdam'da bulunan Factors Chain
International’in (FCI) asil Uyesi olup, ayni zamanda Faktoring Dernegi'nin de
Oyesidir.

Yapi Kredi Faktoring, 2002 yilindan bu yana FCl tarafindan diinya capinda
diizenlenen En lyi Faktoring Sirketleri siralamasinda énde gelen sirketler
arasinda yer almaktadir. 2012'de Sirket hizmet kalitesinde “muikemmel”
olarak degerlendirilmis olup, siralamada 4. olmustur.

Hem yurtici, hem uluslararasi pazarlarda glclt bir konumu olan Yapi Kredi
Faktoring; dogru tanimlanmis stratejileri ile Gstin bir faaliyet performansi
sergilerken, yetkin ve deneyimli ekibiyle faktoring hizmetlerinde
srddrulebilir kalite sunmakta, stratejik musteri portféytine 6zgin ¢cézimler
Uretmektedir.

Yapi Kredi Faktoring, gui¢lii sermaye yapisi, zengin tecribesi, kanitlanmis
hizmet kalitesi ve uzman insan kaynaklariyla son 12 yildir toplam faktoring
cirosuna gore sektdrde 1.sirada yer almaktadir.
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2012 yilinda toplam ihracat faktoringinde islem hacminin yilizde 27’sini gerceklestiren Yapi Kredi
Faktoring, yuizde 15 pazar payi ile liderligini devam ettirdi.

Degerli Ortaklarimiz,

Dinya ¢apinda ekonomide gézlemlenen yavaslamanin Turkiye ekonomisi
Uzerinde de etkilerinin goéruldigu 2012 yilinda yumusak inis basariyla
gerceklesmistir. Dis talebin buytmeye katkisinin artmasi ve i¢ talebin
kontrol altina alinmasiyla biytdme kompozisyonu daha saglikli bir
gorunidme kavusmustur. Bu olumlu ortamda Turkiye faktoring sektord,
varlik kalitesindeki gticli gelisim, saglam sermaye yapisi ve guvenilir
likiditesi ile karllik dUzeyini artirmayi basarmistir.

Yapi Kredi Faktoring, 2012 yilinda toplam ihracat faktoringinde islem
hacminin ylzde 27'sini gerceklestirerek, sahip oldugu ylizde 15 pazar pay!
ile 2001 yilindan beri sahip oldugu liderligi devam ettirmistir.

Ayrica yUzde 67'si yurtici, ylizde 33U ise uluslararasi faktoring olmak Uzere,
toplam 6 milyar 128 milyon dolar islem hacmi kaydetmistir.

2012de gelirlerini 156 milyon TL olarak gergeklestiren Yapi Kredi Faktoring,
istanbuldaki merkez ofisi, Izmir, Ankara, Bursa, Antalya ve Adanadaki
temisilciliklerinden faktoring hizmetleri saglamaya devam ederken, Yapi
Kredinin tlke capindaki sube agindan da yararlanmistir.

2001 yilindan bu yana sektor liderligini araliksiz sirdren Yapi Kredi
Faktoring, faktoring islemlerinin yayginlastirilmasini tegvik ederek pazarin
genisletilmesi gibi nemli bir misyonu Gstlenmistir. Glglu sermaye yapisi,
yiksek sayginligi ve kapsamli fonlama olanaklari ile Yapi Kredi Faktoring'in
hedefi, Turkiye'de sektor liderligini strduriirken, uluslararasi alanda da
bldylumeye devam etmektir.

Son 10 yildir Factors Chain International (FCI) tarafindan Diinya capinda
“En lyi Ihracat Faktoring Sirketleri” arasinda gosterilen Yapi Kredi Faktoring,
2012'de bu siralamada 4.lUk ile onurlandirmistir. Yapi Kredi Faktoring

ayni zamanda, yine FCl tarafindan Dilnya ¢apinda “hizmet kalitesinde
mikemmel”olarak degerlendirilmistir.

Yapi Kredi Faktoring'in hizmet yaklasiminin temelinde, misteri ve pazar
odakliislevsel cozUmler Gretme, yUksek kalite standartlarinda hizli hizmet,
musteri ihtiyaglarina uygun bir bicimde 6zellestirilmis Griin ve hizmetler
tasarlama yetenegi bulunmaktadir.

Bu yaklasim, Yapi Kredi Faktoring'in kurum kdltariing en iyi sekilde
yansitirken, bir yandan da buttn is streclerinde gelismesini ve ilerlemesini
desteklemektedir.

2013'te de Yap! Kredi Faktoring olarak asli sorumlulugumuz, érnek
bir faaliyet performansi sergileyerek liderligimizi devam ettirmek ve
sundugumuz kapsamli finansal hizmetler ile musterilerin ilk tercihi olmaktir.

Yapi Kredi Faktoring, Yapi Kredi'nin bir parcasi olarak, biyimeye devam
etmeyi ve misterilerinin degisen ihtiyaclarini karsilamayr hedeflemektedir.

Yonetim Kurulu'muz adina
bizden desteklerini
esirgemeyen hissedarlarimiza,
degerliis ortaklarimiza ve
emekleriyle bu noktaya
gelmemizde buyiik payi olan
bittn Yapi Kredi Faktoring
calisanlarina, bdylesine gliclu
sonuglar elde etmemizdeki
rolleri ve bagliliklar dolayisiyla
tesekkdr ediyorum.

Faik Agikalin

Yonetim Kurulu Bagkani
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Yonetim Kurulu, Ust Yonetim ve Sirket Organizasyonu

Yonetim Kurulu

Faik Acgikalin
Yonetim Kurulu Baskani

Carlo Vivaldi
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Mert Glivenen
Yonetim Kurulu Uyesi

Feza Tan
Yonetim Kurulu Uyesi

Marco Cravario
Yonetim Kurulu Uyesi

Nida Bektas
Yonetim Kurulu Uyesi (Genel Midir)

ic Kontrol
Nilay Ozbir

Satis
Mete Unsal

Mali, idari isler ve Operasyon
Zeynep Emecen Kandemir

Yonetim Kurulu

Genel Mudiir
Nida Bektas

Ust Yonetim

Nida Bektas
Genel Mudar

Ali Kog
Genel Mudur Yardimcisi

Mete Unsal
Genel Mudr Yardimcisi

Can Ozyurt
Direktor — Urlin Gelistirme ve Izleme

S. Suhan Kaptan
Direktér — Hazine ve Muhabir iliskileri

Zeynep Emecen Kandemir
Direktor — Mali, idari Isler ve Operasyon

ic Denetim
Pinar Adiyaman Demirtas

Uriin Gelistirme ve izleme
Can Ozyurt

Kredi Tahsis ve Risk izleme

Ali Kog

Hazine ve Muhabir iliskileri

S.Suhan Kaptan
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Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari
964.175 TLdir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve
benzeri teminatlarin toplam tutarlari 32.473 TLdir.

Sirket Arastirma ve Gelistirme Calismalari

2012 yilinda herhangi bir arastirma ve gelistirme calismasi yapilmamistir.
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Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Satis

Yap! Kredi Faktoring olarak amacimiz; mUsterilerimiz ile sdrdtrUlebilir ve
buydyen bir iliski kurarak; sirketimizin gucld ve gUvenilir varhigini artan bir
hacim ile devam ettirmektir.

Yapi Kredi Faktoring'in Satis Bolumu, musterilerine sundugu cesitlendirilmis
Urtin yelpazesi ile hem yurtici hem yurtdisi pazarlarda ¢ok aktif bir
durumdadir.

Yapi Kredi Faktoring, 2012 yilinda USD 6,128 milyon toplam faktoring cirosu
kaydetmis olup, bunun 9% 33'Itk kismi uluslararasi islemlerden, geri kalan
% 67'lik kisim ise yurtici islemlerden olusmaktadir.

Yapi Kredi Faktoring; 12 yildir st Uste sektdr lideri olurken 2012 yilinda
%15'lik pazar pay! elde etmistir.

Ayrica son on yildir Yapi Kredi Faktoring, Factors Chain International
tarafindan secilen “En lyi Ihracat Faktoring Sirketleri"arasina girerken, 2012
yilinda da diinya genelindeki FCI Gyeleri arasinda doérdinct sirada yer almis,
hizmet kalitesi mikemmel olarak degerlendirilmistir.

Yapi Kredi Faktoring piyasa ve sektordeki gelismeleri yakindan takip
etmektedir. 2012 yilinda portféytine 539 yeni musteri eklemistir. Yapi Kredi
Faktoring Kurumsal (biytk dlcekli firmalar), Ticari (orta ve kuguk olcekli
sirketler) ve Tedarikci Grubu (tedarikgiler ve anasanayiler) olmak tzere Gg
segment altinda ve 5 bolge ile hizmet vermektedir.

Kendi satis organizasyonuna ek olarak Sirketin en dnemli dagitim kanali,
llke genelinde bulunan 928 adet Yapi Kredi Bankasi subesidir.

Sirket, Yapi Kredi ile artarak devam eden sinerjisiyle potansiyel ve mevcut
musterilerine odaklanarak hizmet vermeye devam etmeyi hedeflemektedir.

Kredi Risk Yonetimi

Yapi Kredi Faktoring, kurumsal yapisinin tamaminda etkin risk yonetimi
konusunda ortak bir kulttr olusturmaya ve sirketin itibarini etkileyebilecek
yUksek riskli islem sayisini minimize etmeye calismaktadir.

Sirket, bunun yani sira temel faaliyet alanlari ve Griinlere iliskin risk
yonetimine odaklanarak ortak hedeflere ulasabilmek amaciyla satis
faaliyetlerini desteklemektedir. Kredi limitleri, ©nceden kararlastiriimis
bir 6deme takvimine veya dogrudan ticari amagli olmasina bagl olarak
belirlenmektedir. Kredi Risk Yonetimi, bu amaca yonelik olarak 4 temel
konuya odaklanmaktadir:

« Uygun bir kredi risk ydnetimi ortaminin olusturulmasi,

« Saglam bir kredilendirme streci cercevesinde ¢alisma,

- Uygun bir kredi risk yonetimi, degerlendirme ve izleme stirecinin
uygulanmas,

- Kredi riskinin uygun araclarla denetlenmesi.

Risk Yonetimi Bolim, kredi risklerinin daha proaktif mekanizmalarla
denetlenebilmesi amaciyla denetim faaliyetlerini yeni raporlama araglari
ekleyerek ve personel sayisini artirarak genisletmistir.

2012 yilinda toplam 1,111 adet kredi tahsis onay teklifi (2011'de 983 adet)
ve 5,216 adet islem bazinda onay teklifine kredi tahsis gorist verilmistir.

Takipteki kredi orani (%3,78) sektor ortalamasinin (Merkez Bankasi verilerine
gdre %6,08) oldukca altindadir.

Uriin Gelistirme ve izleme

Uriin Gelistirme ve izleme Bolimi, yeni misteriler kazaniimasina ve
mevcut musterilerle uzun vadeli calisiimasini saglayacak olanaklari
belirlemeye yardimci olacak pazarlama stratejileri gelistirir.

Piyasanin ihtiyaglarina uygun olarak yeni Griinler ve hizmetler gelistirmek,
mdisteri tabaninin genisletilmesinde anahtar rol oynamak ve Sirket'in
amaclarina ulasmasina yardimci olmak amaciyla strdurilebilir blylimeye
katki saglamak da bolumin temel calisma konulari arasinda yer alir.

Musterilerin kosullarina ve piyasa verilerine uygun pazar stratejilerinin
gelistiriimesi ve planlama ve izleme calismalari, Yapi Kredi Faktoring'in
piyasanin ihtiyaclarina uygun olarak pozisyon almasina olanak
saglamaktadir. Sirket, yurt genelinde 928 subesi bulunan Yapi Kredi Bankasi
ile yaratilan sinerji sayesinde trtin ve hizmetlerini mevcut ve potansiyel
musterilerine genis bir sekilde tanitabilmektedir.

Bolim ayrica Sirket'in her tirld Kurumsal iletisim faaliyetlerini de
yUriGtmektedir.

Hazine ve Muhabir iliskileri
Fonlama calismalari Hazine ve Muhabir iliskileri BoIimi tarafindan
yUrittlmektedir.

Hazine Bolimd'ntin amaci, musterilerin ihtiyaglarini piyasadaki
yonlendirmelerden kaynaklanan risklere maruz birakmaksizin karsilamaktir.

Hazine Bolimd'niin genel stratejisi, Sirket'in aktif ve pasif yapisini faiz
oran, likidite ve doviz kuru risklerinden korumak suretiyle aktif bir sekilde
yonetmektir.

Yapi Kredi Faktoring, ¢esitli kaynaklardan finansman saglamaktadir. Yapi
Kredi Faktoring'in kredi kuruluslari ve yurtdisindaki muhabir faktoring
sirketleri nezdindeki itibari her zaman ¢ok yiksek bir diizeyde olmustur.
Dolayisiyla Sirket, genis bir banka portféyine ve kredi olanaklarina sahiptir.

Mali Kontrol, idari isler ve Operasyon

Mali Kontrol, Idari Isler ve Operasyon Bolim; faiz riski, piyasa riski

ve operasyonel riskleri g6z dntinde bulundurmak suretiyle, kurumsal
performans hedeflerine ulasiimasini saglamak ve bu hedefleri izleyebilmek
amaciyla Sirket'in gelir, karllik ve ciro bazindaki performansini ¢lgmektedir.

BolUm, BDDK'nin diizenlemeleri ile UFRS ve grubun ilkelerine, politikalarina
ve prosedUrlerine uygun hareket edilmesini saglamaktadir.

Ayrica Sirketteki karar alma strecini kolaylagtirmak amaciyla Sirket'in
finansal durumuna iliskin degerlendirmeler yaparak ve gerekli verileri
saglayarak Sirket'in stratejik hedeflerini desteklemektedir.

ic Kontrol ve i¢ Denetim

ic Kontrol ve ic Denetim, sirketin tim faaliyet noktalarini kapsayacak
sekilde, sirket ici faaliyetlerin verimliligini ve etkinligini saglamak amaciyla
yapilandirimistir. Organizasyon icerisindeki bagimsizliklari Yonetim
Kurulu'na baglanarak saglanmistir.

ic Kontrol ve Ic Denetim, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgular
ve dnemli konulari yilda dort defa Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim
Kurulu'na bildirmektedir. Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢
sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gdzetmek, denetim faaliyetlerinin
konsolide olarak stirdtrtilmesini saglamakla gérevli ve sorumludur. Kurum
biinyesinde i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetlerini sirdtrmekte olan birer
personel bulunmaktadir.
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Gelecege Bakis Liderligin Stirduriilmesi
Yapi Kredi Faktoring, 2012 yilinda sektor lideri olarak en dnemli hedefini
basariyla gerceklestirmistir.

GUclu bir mali yapiya, yiksek dizeyde glvenilirlige ve genis finansman
olanaklarina sahip olan Yapi Kredi Faktoring, yeni faktoring trlin ve
hizmetleri gelistirerek pazardaki lider konumunu stirdirme amacindadir.

Yapi Kredi Faktoring'in hedefi, Yapi Kredi Bankasi ve UCI agi ile mevcut aktif
isbirligini artirmaktir. Trkiye'nin faktoring sektériintn lideri konumunda
bulunan Yapi Kredi Faktoring'in amaci, yakin gelecekte Avrupanin buyuk
faktoring sirketlerinden biri olmaktir.

Kamu ve Ozel Denetim Bilgileri

Yapi Kredi Faktoring her (¢ aylik donem sonunda bagimsiz denetime
tabi tutulmaktadir. Ayrica, 2012 Temmuz-Eylil aylarinda BDDK tarafindan
denetlenmistir.

istirak ve Bagh Ortakliklar
Yapi Kredi Faktoring, sahip oldugu Yapi Kredi Sigorta ve Yapi Kredi Emeklilik
hisselerini 2012 yilinda da blnyesinde tutmaya devam etmistir

Pay Orani Tutar (TL)

Yapi Kredi Sigorta A.S. % 7,95 105,555,000
Yapi Kredi Emeklilik A.S. % 0,04 26,592
105,581,592

Yapi Kredi Faktoring, 2012 yilinda 150.000 TUsi Vehbi Kog Vakfina, 2.550 TLsi
Turk Egitim Vakfi, Losev, Kog Yonder'e olmak tizere toplam 152.550 TLlik
bagis gerceklestirmistir.
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Yap! Kredi Faktoring'in %99,9 hissesine sahip olan ana hissedari

Yapi Kredi Bankasi; perakende bankacilik, kurumsal ve ticari bankacilik
ile 6zel bankacilik ve varlik ydonetimi alanlarinda 6,5 milyon misteriye
hizmet vermektedir.

Yapi Kredi Bankasi

Yapi Kredi, yurdun geneline yayilan subeleriyle Ttrkiye'nin perakende
bankacilik alanindaki ilk 6zel bankasi olarak, musteri odakli yaklasimi ve
genis hizmet agiyla musterileri icin katma deger yaratmaktadir.

Yapi Kredi; perakende (kredi kartlar, bireysel bankacilik ve KOBI bankaciligi
da dahil), kurumsal ve ticari bankacilik ile 6zel bankacilik ve varlik yonetimi
alanlarinda 6,5 milyon musteriye hizmet vermektedir.

Yapi Kredi'nin musteri odakli hizmet modeli, varlik ydnetimi, yatirim,
finansal kiralama, faktoring, bireysel emeklilik ve sigorta alanlarinda faaliyet
gosteren yurtici istiraklerinin yani sira Hollanda, Rusya ve Azerbaycanda
bulunan istirakleri tarafindan desteklenmektedir. Yapi Kredi, 2012 sonu
itibariyle toplam 131,5 milyar TLlik aktif bUyUkltgu ile Turkiye'nin 4. buyuk
6zel bankasi konumundadir.

Yapi Kredi'nin kredi portféyt yillik bazda 2012 yilinda %12 oraninda
biylime godstermis ve 77,8 milyar TLye yukselmistir. Diger yandan,
Banka'nin toplam mevduat hacmi gecen yila gére %7 oraninda buytyerek
71,1 milyar Tlye ulagsmistir.

Yapi Kredi; genis hizmet agi ve gli¢ll marka degeri ile katma deger yaratan
Urlnlerde sektdrde dncl konuma sahiptir.

Banka, kredi karti bakiyesinde 9%19,4'luk pazar payi, Uye isyeri cirosunda
9%719,3'IUk pazar payi ve kredi karti sayisinda ise %17,2'lik pazar payi ile
sektordeki liderligini strdirmektedir.

Yapi Kredi, faktoring sektortindeki liderliginin yani sira finansal kiralamada
9%17,2'li pazar paylyla 1. sirada, yatirim fonlarinda %17,6'lik payiyla ve

hisse senedi aracilik islemlerinde %7,0'lik payla ikinci sirada, bireysel
emeklilik fonlarinda %17,1'lik payla 3. sirada ve hayat ve hayat disi sigorta
branslarinda ise sirasiyla %7,7 ve %7,2'lik payla pazardaki gli¢li konumunu
muhafaza etmektedir.

Yapi Kredi, Ttrkiye'nin 75 ilinde bulunan 988 subesiyle (Banka Bazinda
928) Turk bankacilik sektériinin en genis 5. sube agina sahiptir. 2,891
ATM'nin, 6dulld iki cagri merkezinin, gelismis internet ve mobil bankacilik
hizmetlerinin de dahil oldugu gelismis alternatif dagitim kanallari
araciligiyla musterilerine ¢ok sayida yenilikgi Grtin ve hizmet sunmaktadir.
Yapi Kredi'nin hakim ortadi, %81,8 oranindaki hissesiyle Ko¢ Finansal
Hizmetler'dir (KFH).

KFH, Kog Grubu ile UniCredit Grubu'nun esit oranda (%50-%50) hisse
sahibi oldugu bir ortak girisimdir. Banka'nin geriye kalan 918,2'lik hissesi
ise bireysel yatinnmcilarin ve azinlik pay sahiplerinin elinde bulunmakta ve
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir. Ayrica, Bankanin
hisselerini temsil eden Global Depo Sertifikalari Londra Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem gormektedir.

Kog¢ Holding

Kog Grubu, Turkiye'nin en blyuk sanayi ve hizmet gruplarindan biridir. Kog
Grubu, Fortune Global 500 siralamasinda diinyanin en blytk 222. sirketidir.
Kog Grubu, uzun vadede yUksek bUyldme potansiyeline sahip olan enerji,
otomotiv, dayanikli tiiketim Urinleri ve finans sektorlerinde yiksek rekabet
avantajlaryla lider konumdadir.

Kog Grubu, Turkiye'nin GSYH'nin %9'una tekabul eden kombine cirosu ve
Turkiye'nin toplam ihracat rakaminin %711ini teskil eden ihracat hacmiyle
Turk ekonomisinin lokomotifi konumundadir.

Kog Holding'in en éncelikli hedefi, paydaslarinin tamamina daha yuksek
katma deger saglamayi strdidrmek ve bitdn calismalarini kurumsal
yonetim, musteri memnuniyeti, sosyal sorumluluk ve ¢evrenin korunmasina
iliskin uluslararasi standart ve ilkelere uygun olarak yGrttmektir.

UniCredit

22 Avrupa Ulkesinde ve dinyanin diger 50 Ulkesinde toplam 9,000 subesi
ve yaklasik 160,000 calisani bulunan UniCredit Grubu, Avrupanin énde
gelen bankalarindan biridir. UniCredit, gucli bir Avrupali kimligine, yaygin
bir uluslararasi hizmet agina ve genis bir musteri portfoytne sahiptir.

Grup, Bati ve Dogu Avrupadaki stratejik pazar konumu ile bolgenin en
biyuk pazar paylarina sahiptir.

Grup, temel olarak kapsamli finansal hizmetlere odaklanmis olup, italya,
Almanya, Avusturya ile diger Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerindeki subeleri
araciidiyla musterilerine bankacilik hizmetleri, finansal ve ilgili diger
hizmetler vermektedir.
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Finansal Durum

Ciro (milyon USS$) 2012 2011 2010
Yurtici 4.149 5.149 9.929
Uluslararasi 2.001 1.896 1.348
ihracat 1.994 1876 1332
Ithalat 7 20 16

Toplam 6.150 7.045 11277
Bilango ve Gelir Tablosu Ana Hesaplar (bin TL) 2012 2011 2010
Faktoring Alacaklari (net) 1.650.735 1.760.103 1.830.345
Toplam Aktifler 1.791.190 1.850.957 2.023.857
Faktoring Borglari 10.675 7.190 5.500
Ozkaynaklar 219.654 152.986 167479
Net Kar 53,342 15,776 24,763
Faktoring Geliri 156,492 155,904 118,049
Faiz Geliri 137,461 135,842 103,864
Komisyon Geliri 19.031 20.062 14.185

Toplam Aktifler Faktoring Alacaklari, Toplam Ciro

(bin TL) net (bin TL) (milyon USS$)

2012

2011

2010

Ozkaynaklar Faktoring Geliri

(bin TL) (binTL)

2012

2011

2010

Yapi Kredi Faktoring'in sermaye yapisinin daha da giclendirilmesi amaciyla 2012 yili karinin dagitilmasi planlanmamaktadir. Dagitiimayan karin sirketin ana
faaliyet konularindan birisi olan musteri finansmaninda kullaniimasi planlanmaktadir.
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Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

2012 yili icerisinde herhangi bir risk saptanmadigi icin Yonetim Kurulu olarak bir rapor hazirlanmamustir. Ote yandan, kredi riski, piyasa riski, faiz orani riski,
likidite riski, kur riski ve riskle ilgili diger hususlar Bagimsiz Denetim Raporu'nun dipnotlar bélimunin 22. maddesinde detayli olarak agiklanmistir.

Diger Hususlar

4 Subat 2013 tarihi itibariyle Mert Glvenen Yénetim Kurulu Uyeligi gérevindan ayrilmis, ayni tarih itibariyle Nurgiin Eytiboglu Yonetim Kurulu Uyesi olarak
atanmistir. 8 Ocak 2013 tarihi itibariyle, Nida Bektas'n ydrtttigid Genel Middrlik gérevini Mustafa Coskun Bulak devralmistir. Kredi Risk Yonetimi'nden
sorumlu Genel Mudur Yardimcisi Ali Kog 31 Mart 2013 itibariyle sirketimizden ayriimistir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun 199’uncu Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagli Sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yurarluge giren 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun 199'uncu maddesi uyarinca, Yapi Kredi Faktoring A.S. Yonetim Kurulu, faaliyet
yilinin ilk G¢ ayr icinde, gegmis faaliyet yilinda sirketin hakim ortadi ve hakim ortagina bagli sirketlerle iliskileri hakkinda bir rapor diizenlemek ve bu raporun
sonug kismina faaliyet raporunda yer vermekle yukimludur. Yapr Kredi Faktoring A.S/nin iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar
21 nolu finansal rapor dipnotunda yer almaktadir.

Yapi Kredi Faktoring A.S. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 25 Subat 2013 tarihli Rapor'da “Yapi Kredi Faktoring A.$/nin hakim ortagi ve hakim ortagin
bagl ortakliklari ile 2012 yili icinde yapmis oldugu tiim islemlerde, islemin yapildigi veya dnlemin alindigi veya alinmasindan kaginildigi anda tarafimizca
bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karsi edim saglandigi ve sirketi zarara ugratabilecek alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir
6nlem bulunmadigi ve bu cercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya dnlemin olmadi§r sonucuna ulasiimistir” denilmektedir.
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Faik Acikalin
Yonetim Kurulu Baskani

Feza Tan
Yonetim Kurulu Uyesi

Nurgtin Eytboglu
Yonetim Kurulu Uyesi

Carlo Vivaldi
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

LY

—-_—_—_——__.—_‘-—-'__-I

Marco Cravario
Yonetim Kurulu Uyesi

Coskun Bulak
Yonetim Kurulu Uyesi (Genel Mdiir)



Bolum i :

. 31 Arahik 2012
Tarihi Iltibariyle Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu
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Biyikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:5-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey
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Bagimsiz Denetim Raporu

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Yonetim Kurulu'na:

Yapi Kredi Faktoring A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda
muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir
dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yonetim kurulunun sorumluluguna iliskin agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig'e,
Turkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemlilik arz eden 6lclde yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iliskin aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar tizerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin dnemlilik arz edecek dl¢tide bir hata
icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer
alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam
ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu strecindeki

ic kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gortsindn olusturulmasi icin yeterli
ve uygun denetim kanitr saglanmustir.

Bagimsiz denetgi goriisi:

Gorustmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, buttiin dnemli taraflariyla, Yapi Kredi Faktoring A.S.’'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni
tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akislarini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Coktlotiat

Seda Hacioglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

13 Subat 2013
istanbul, TUrkiye
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilanco

(Tutarlar aksi belirtilimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden Diizenlenmis)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis gegmis
Aktif Kalemler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP  Toplam TP YP  Toplam TP YP  Toplam
I Nakit degerler 3 - - - 1 - 1 1 - 1
I Gergege uygun deger farki k/z'a
yansitilan fv (net) 6 1.149 1.227 2.376 - - - - 2.082 2.082
2.1 Alim satim amacli finansal varliklar - - - - - - - - -
22 Gergege uygun deger farki kar/zarara - - - - - - - - -
yansitilan olarak siniflandirilan fv
2.3 Alim satim amacli tirev finansal varliklar 1.149 1227 2376 - - - - 2.082 2.082
1. Bankalar 3 1.634 862 2.496 1.739 1.156 2.895 100.592 624 101.216
IV.  Ters repo islemlerinden alacaklar - - - - - - - - -
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) 7 134.599 - 134599 78.558 - 78.558 89.369 - 89.369
VI.  Faktoring alacaklari 4 873.615 766.132 1.639.747 1.208.116 548.381 1.756.497 1.459.875 369.857 1.829.732
6.1 lIskontolu faktoring alacaklari 180.697 103.216 283913 291.098 811 291.909 280.588 - 280.588
6.1.1 Yurtici 185452 - 185452 299.906 - 299.906 286.249 - 286.249
6.1.2 Yurtdisi - 104.474 104.474 - 814 814 - - -
6.1.3  Kazanilmamis gelirler (-) 4.755 1.258 6.013 8.808 3 8811 5661 - 5661
6.2  Diger faktoring alacaklari 692918 662916  1.355.834 917.018 547570 1464588 1.179.287 369.857 1.549.144
6.2.1 Yurtici 692918 - 692918 917.018 - 917.018 1.179.287 - 1.179.287
6.2.2 Yurtdisi - 662916 662916 - 547570 547.570 - 369.857 369.857
VIl.  Finansman kredileri - - - - - - - - -
7.0 Tuketici kredileri - - - - - - - - -
7.2 Kredikartlar - - - - - - - - -
73 Taksitli ticari krediler - - - - - - - - -
VIIIl.  Kiralama islemleri - - - - - - - - -
8.1  Kiralama islemlerinden alacaklar - - - - - - - - -
8.1.1 Finansal kiralama alacaklari - - - - - - - - -
8.1.2 Faaliyet kiralamasi alacaklari - - - - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - - - - -
8.14 Kazanilmamis gelirler (-) - - - - - - - - -
8.2 Kiralama konusu yapiimakta olan yatirmlar - - - - - - - - -
8.3  Kiralama islemleriicin verilen avanslar - - - - - - - - -
IX.  Takipteki alacaklar 4 10.988 - 10.988 3.606 - 3.606 613 - 613
9.1 Takipteki faktoring alacaklari 62.048 - 62.048 60.692 - 60.692 16.823 1.221 18.044

9.2 Takipteki finansman kredileri - - - - - - - - R
9.3  Takipteki kiralama islemlerinden alacaklar - - - - _
94  Ozel karsiliklar () 51.060 - 51.060 57.086 - 57.086 16210 1221 17431
. Riskten korunma amacgli tuirev finansal varliklar - - - - - - - - -
10.1  Gergege uygun deger riskinden korunma amaclilar - - - - - - - - B
10.2  Nakit akis riskinden korunma amaglilar - - - - - - : - -
10.3  Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaclilar - - - - - - - - ,
XI.  Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (net) - - - - - - - - -
Xil.  Bagh ortakliklar (net) - - - - - - - - -
XIll. istirakler (net) - - - - R - R R R
XIV. s ortakliklani (net) - - - - - B
XV. Maddi duran varliklar (net) 1 483 - 483 438 - 438 503 - 503

XVI. Maddi olmayan duran varliklar (net) 12 33 - 33 80 - 80 134 - 134
16.1 Serefiye - - - - - - - - -
16.2 Diger 33 - 33 80 - 80 134 - 134
XVII. Ertelenmis vergi varhg: 13 - - - 8.594 - 8.594 - - -

XVIIl. Satis amagli elde tutulan ve durdurulan

faaliyetlere iliskin varliklar (net) - - - - - - - - -
18.1  Satis amagl - - - - - - - - R
18.2  Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - - - - - -
XIX. Diger aktifler 14 465 3 468 266 22 288 202 5 207

Aktif toplami 1.022.966 768.224 1.791.190 1.301.398 549.559 1.850.957 1.651.289 372.568 2.023.857

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilanco

(Tutarlar aksi belirtilimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden Diizenlenmis)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis gegmis
Pasif Kalemler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP  Toplam TP YP  Toplam
Alm satim amach tiirev finansal ylikiimlulukler 9 - 14 14 1 12.499 12.500 23 3.130 3.153
Alinan krediler 5 638.261 908.802 1.547.063 644.694 1.016.530 1.661.224 1.092.950 742.485 1.835.435
Faktoring borglar 4.701 5.974 10.675 1.926 5.264 7.190 1.739 3.761 5.500
Kiralama islemlerinden borglar - - - - - - - - -
Finansal kiralama borglari - - - - - - - - _
Faaliyet kiralamasi borglar - - - - - - . - -
Diger - - - - - - - - -
Ertelenmis finansal kiralama giderleri (- ) - - - - - - - - -
ihrac edilen menkul kiymetler (net) - - - - - - - - -
Bonolar - - - - - - _ _ R
Varliga dayali menkul kiymetler - - - - - - - - R
Tahviller - - - - - - - - R
Mubhtelif borglar 8 410 278 688 363 648 1.011 358 520 878
Diger yabana kaynaklar - - - - - - - - -
Riskten korunma amagli tiirev finansal yikiimliiliikler - - - - - - - - -
Gercege uygun deger riskinden korunma amacglilar - - - - - - - - R
Nakit akis riskinden korunma amaclilar - - - - - - . R -
Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - - - - -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 18 - - 6.088 - 6.088 3.189 - 3.189
Borg ve gider karsiliklar 10.873 - 10.873 9.958 - 9.958 7.812 - 7.812
Yeniden yapilanma karsiligi - - - - - - - - -
Galisan haklarr yakamlalugu karsihgi 10 727 - 727 536 - 536 516 - 516
Diger karsiliklar 10 10.146 - 10.146 9422 - 9422 7.296 - 7.296
Ertelenmis vergi borcu 13 2.223 - 2.223 - - - 411 - 411
Satis amaghi elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iliskin duran varlik borglari (net) - - - - - - - - -
Satis amagl - - - - - - - R R
Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - - - - R R
Sermaye benzeri krediler - - - - - - - - -
Ozkaynaklar 15  219.654 - 219.654 152.986 - 152986 167.479 - 167.479
Odenmis sermaye 16.802 - 16.802 16.802 - 16.802 16.802 - 16.802

Sermaye yedekleri 119.785 - 119785 66.459 - 66.459 76.728 - 76.728
Hisse senedi ihrag primleri - - - - - _
Hisse senedi iptal karlari - - - - - _
Menkul degerler degerleme farklari 107.209 - 107.209 53.883 - 53.883 64.152 - 64.152
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - - - - - - - R -
Istirakler, bagli ort. Ve birlikte kontrol edilen ort. Bedelsiz hisse senetleri - - - - - - - B _
Riskten korunma degerleme farklari (etkin kisim) - - - - - - - R _
Satis amacli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iliskin duran varliklarin birikmis degerleme farklari - - - - - -
Diger sermaye yedekleri 12,576 - 12,576 12576 - 12576 12576 - 12576

Kar yedekleri 29.725 - 29.725 53.949 - 53.949 49.186 - 49.186
Yasal yedekler 17.780 - 17.780 13.864 - 13.864 11.820 - 11.820
Statl yedekleri - - - - - - - - -
Olaganusti yedekler 11.945 - 11.945 40.085 - 40.085 37.366 - 37.366
Diger kar yedekleri - - - - - - - - -
Kar veya zarar 53.342 - 53.342 15.776 - 15.776 24.763 - 24.763
Gegmis yillar kar veya zarari - - - - - - - - -
Donem net kar veya zarari 53.342 - 53.342 15.776 - 15.776 24.763 - 24.763
Pasif toplami 876.122 915.068 1.791.190 816.016 1.034.941 1.850.957 1.273.961 749.896 2.023.857

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait nazim hesap kalemleri
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden
gegmis gegmis
Nazim hesap kalemleri 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
| Riski listlenilen faktoring islemleri 4 462.303 202.929 665.232 200921 322237 523.158
1l Riski tistlenilmeyen faktoring islemleri 245.718 50.829 296.547 413.826 112.986 526.812
n Alinan teminatlar 1.155.073 351.746 1.506.819 764411 245.848 1.010.259
v Verilen teminatlar 23 5.623 - 5.623 1.966 - 1.966
Vv Taahhiitler - - - - -
5.1 Cayllamaz taahhttler - - - - - -
52 Cayilabilir taahhttler - - - - -
521 Kiralama taahhutleri - - - - -
5.2.1.1  Finansal kiralama taahhutleri - - - - - -
52.1.2  Faaliyet kiralama taahhutleri - - - - -
522 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
1\ Tirev finansal araglar 231.640 335.724 567.364 36.195 389.676 425.871
6.1 Riskten korunma amagli tirev finansal araglar - - - - -
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma
amagli islemler - - - - -
6.12 Nakit akis riskinden korunma amacli islemler - - - - -
6.13 Yurtdisindaki net yatinm riskinden korunma
amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amacli islemler 231.640 335.724 567.364 36.195 389.676 425.871
6.2.1 Vadeli alim-satim islemleri 23 231.640 335.724 567.364 36.195 389.676 425.871
6.2.2 Swap alim satim islemleri - - - - -
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.24 Futures alim satim islemleri - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
Vil Emanet kiymetler 919.660 742.989 1.662.649 990.483 827.796 1.818.279
Vil Nazim hesaplar toplami 3.020.017 1.684.217 4.704.234 2.407.802 1.898.543 4.306.345

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

(Yeniden diizenlenmis)
bagimsiz denetimden
gegmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 156.492 155.904
1.1 FAKTORING GELIRLERI 16 156.492 155.904
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 137461 135.842
1.1.1.1 Iskontolu 34688 34317
1112 Diger 102.773 101.525
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 19.031 20.062
1.1.21 iskontolu 3774 3733
1122 Diger 15.257 16.329
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIRALAMA GELIRLERI - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 12.007 12218
2.1 Personel Giderleri 8.252 8.116
22 Kidem Tazminati Karsihgr Gideri 108 85
23 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 3.390 3.655
25 Diger 257 362
. DIGER FAALIYET GELIRLERI 97.767 164.049
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.248 952
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
331 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
34 Temettu Gelirleri 21 5735 1.788
35 Sermaye Piyasas! islemleri Kari 19.264 -
351 Turev Finansal islemlerden 19.264 -
352 Diger - -
36 Kambiyo Islemleri Kari 69.367 159432
37 Diger 19 2153 1.877
Iv. FINANSMAN GIDERLERI (-) 58.333 85.366
41 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 54.603 81.112
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
44 ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
46 Verilen Ucret ve Komisyonlar 3.730 4.254
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 16.047 39.959
V1. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 106.428 162.733
6.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
6.1.1 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
6.12 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.13 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Dusts Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DusUs Giderleri - -
6.22 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger DUsts Giderleri - -
6.23 Serefiye Deger DUsus Gideri - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve Is Ortakliklan Deger Dists Giderleri - -
6.3 Trev Finansal Islemlerden Zarar 14.538 2.756
6.4 Kambiyo Islemleri Zarari 91.120 159.537
6.5 Diger 19 770 440
VL. NET FAALIYET K/Z (1+...+VI) 61.444 19.671
VIIL. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 61.444 19.671
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 18 8.102 3.895
1.1 Cari Vergi Karsiligi - 12.358
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 8.102 -
13 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - (8463)
Xil. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 53.342 15.776
Xl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
132 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlari - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsiligi - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
163 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XViil. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVI1) 53.342 15.776

Hisse Basina Kar / Zarar (Tam TL) 20 317 0,94

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Yapi Kredi Faktoring 2012 Faaliyet Raporu 21

Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden diizenlenmis)
Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gegmis gegmis

Dipnot 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

I Menkul deger artis fonuna satilmaya hazir finansal varliklardan eklenen 56.041 (10.811)
1.1 Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki net degisme 56.041 (10.811)
1.2 Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerindeki net degisme (kar-zarara transfer) - -
1. Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artislan - -
. Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme deger artislari - -
V. Yabana para igslemler icin kur ¢cevrim farklar - -
V. Nakit akis riskinden korunma amacl tiirev finansal varliklara iligkin kar/zarar - -
5.1 Gercege uygun deger farki kari/zarari (gercege uygun deger degisikliklerinin etkin kismi) - -
52 Yeniden siniflandirilan ve gelir tablosunda gosterilen kisim - -
VI. Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amacli tiirev finansal varliklara iliskin kar/zarar - -
6.1 Gercege uygun deger farki kari/zarari (gercege uygun deger degisikliklerinin etkin kismi) - -
6.2 Yeniden siniflandirilan ve gelir tablosunda gosterilen kisim - -
VII. Muhasebe politikasinda yapilan degisiklikler ile hatalarin diizeltiimesinin etkisi - -
Vil Tms uyarinca 6zkaynaklarda muhasebelestirilen diger gelir gider unsurlan - -
IX. Degerleme farklarina ait ertelenmis vergi 13 (2.715) 542
X. Dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen net gelir/gider (1+11+...+1x) 53.326 (10.269)
Xl. Donem kari/zarari 53.342 15.776
Xil. Doneme iliskin muhasebelestirilen toplam kar/zarar (x+xi) 106.668 5.507

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Odenmis Maddi ve
Sermaye Hisse Hisse Donem Gegmis Menkul Maddi Ortakliklardan Satis Amagl/
Enf. Senedi Senedi Yasal Olaganiisti Net Ddnem Deger  Olmayan Bedelsiz Riskten Durdurulan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi Odenmis  Diizeltme ihrag iptal  Yedek Statii Yedek  Diger Kan/ Kéan/ Degerleme DuranVarlk Hisse Koruma Faaliyetlerden  Toplam
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Farki  Primleri  Karlan Akgeler Yedekleri Akge Yedekler (Zaran) (Zarar) Farki YDF Senetleri  Fonlan BDF Ozkaynak

ONCEKi DONEM 16.802 12,576 - - 9704 - 31.864 - 29618 - 43.552 - - - - 144116

I Do6nem Basi Bakiyesi (01/01/2010) - - - - - - - - - - - - - - - -

Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - -
II. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis 16.802 12576 - - 9.704 - 31.864 - 29.618 - 43.552 - - - - 144.116
Il Riskten Korunma Islemlerinden

Degerleme Farklar
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - -
32 VYurtdisindaki Net Yatinm

Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - _
IV, Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
V. MaddiDuran Varliklar Yeniden

Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - -
VI Istirakler, Bagl Ort. ve Is Ortakliklanndan

Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - 20600 - - - - 20600
VIl Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VI, Kur Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Varliklarin Elden Cikanlmasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Siniflandinimasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Hisse Senedilhraci - - - - - - - - - - - - R - R _
Xill. - Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
XIV.  Hisse Senedine DonUstrdlebilir Tahviller
XV.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. - Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - -
XVII. - Kar Dagitimi 15 - - - - - - - - 24763 - - - - - - 24763

17.1 Daditilan Temett(i - - - - 2116 - 5502 - (29618) - - - - - - (22000)
172 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - (22.000) - - - - - - - - (22000
17.3 Diger - - - - 2116 - 27.502 - (29618) - - - - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010) 16.802 12576 - - 11820 - 37366 - 24763 - 64.152 - - - - 167479
Odenmis Maddive
Sermaye Hisse Hisse Donem Gegmis Menkul Maddi Ortakliklardan Satis Amagl/
(Yeniden Diizenlenmis) Enf. Senedi Senedi Yasal Olaganiistii Net Donem  Degerler Olmayan Bedelsiz Riskten Durdurulan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi Odenmis  Diizeltme ihrag iptal  Yedek Statii Yedek  Diger Kan/ Kan/ Degerleme DuranVarlk Hisse Koruma Faaliyetlerden  Toplam
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Farki  Primleri  Karlan Akgceler Yedekleri Akge Yedekler (Zaran) (Zarar) Farki YDF Senetleri  Fonlan BDF Ozkaynak
ONCEKi DONEM
1. Do6nem Basi Bakiyesi (01/01/2011) 16.802 12.576 - - 11.820 - 37.366 - 24.763 - 64.152 - - - - 167479

Doénem icindeki Degisimler
II. Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
Il Riskten Korunma islemlerinden

Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - -
32 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden

Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
IV.  Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - (10269) - - - - (10269)
V. MaddiDuran Varliklar Yeniden

Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - -
VI lstirakler, Bagl Ort. ve Is

Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - - - - - -
VIl Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Kur Farklart - - - - - - - - - - - - - - - -
IX.  Varliklarin Elden Cikanlmasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - -
X. Varlklarin Yeniden

Siniflandirimasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Nakden Gergeklestirilen Sermaye

Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Hisse Senedilhraci - - - - - - - - - - - - - -
Xill.  Odenmis Sermaye Enflasyon

Duizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV.  Hisse Senedine Donusturdlebilir

Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI.  Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 46.062 - - - - - - 46.062
XVIL. - Kar Dagrtimi 15 - - - - 2044 - 2719 - (24.763) - - - - - - (20.000)
17.1  Dagitilan Temettl - - - - - - (20.000) - - - - - - - - (20.000)
172 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 2044 - 22719 - (24.763) - - - - - - -
173 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII Yeniden dizenleme etkisi (**) (30.286) (30.286)

Do6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2011) 16.802 12576 - - 13.864 - 40.085 - 15.776 - 53.883 - - - - 152.986

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Odenmis Maddi ve
Sermaye Hisse Hisse Donem Gegmis Menkul Maddi Ortakiiklardan Satis Amach/
Enf. Senedi Senedi  Yasal Olaganiistii Net Dénem  Degerler  Olmayan Bedelsiz Riskten Durdurulan
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis  Diizeltme ihrag iptal  Yedek Statii Yedek  Diger Kan/ Kan/ Degerleme DuranVarlk Hisse Koruma Faaliyetlerde  Toplam
DEGISIKLIKLER Dipnot Sermaye Farki  Primleri  Karlan Akgeler Yedekleri Akge Yedekler (Zaran) (Zarari) Farki YDF Senetleri  Fonlan nBDF Ozkaynak

CARi DONEM

l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi

(01/01/2012) 16.802 12,576 - - 13.864 - 40.085 - 15.776 - 53.883 - - - - 152986

Doénem icindeki Degisimler - - - - - - - R
Il Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - -
Il Riskten Korunma Islemlerinden

Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - _ _ _ _
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - -
32 Yurtdisindaki Net Yatinm

Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - -
IV.  Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - _ _
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - _ _ _ _
VI lstirakler, Bagl Ort. ve Is Ortakliklanndan

Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - _ _ _ _ _
VI Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - 53326 - - - - 53326
VI, Kur Farklari - - - - - - - - - - - - - - _ _
IX.  Varliklarin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - _ _ _ _
X. Varlklarin Yeniden Siniflandirimasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - R -
Xl Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Hisse Senedi Ihraci - - - - - - - - - B - R - B _ _
Xl Odenmis Sermaye Enflasyon Dizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - _
XIV.  Hisse Senedine DonUsturdlebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - R - R R
XVI.  Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - 53342 - - - - - - 53342

XVII. - Kar Dagitimi 15 - - - - 3916 - 2.146 - (15.776) - - - - - - (9.714)
171 Dagitilan Temett - - - - - - (40.000) - - - - - - - - (40.000)
17.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 3916 - 42146 - (15.776, - - - - - - 30.286
XVIII- Diger(***) - - - - - - (30.286) - - - - - - - - (30.286)

Do6nem Sonu Bakiyesi (31/12/2012) 16.802 12,576 - - 17.780 - 11.945 - 53.342 - 107.209 - - - - 219.654

(*) Mali tablolarda yapilan gegmise yonelik dizeltmeler sebebiyle, 6zkaynak degisim tablosu raporlama standartlari geregi tic dénem verilmistir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihli bagimsiz denetim raporundaki diizeltiimemis vergi sonrasi kar (46.062 TL) ile ge¢cmise yonelik diizeltmenin yapildigi 2011 yili kari (15.776 TL) arasindaki 30.286 TL
tutarindaki fark, bir faktoring musteri alacak karsiligi (37.856 TL) ile net ertelenmis vergi varligi (7.570) arasindaki farktan gelmektedir (Dipnot 2.2.2).

(**%) 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin 22 Subat 2012 tarihinde yayimlanmasindan sonra 2012 Mart ay sonunda $irket Yonetimi, Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilancosunun
aktif kalemleri icerisindeki Faktoring Alacaklari hesabinda takip edilen 37.856 TL tutarindaki bir musteriden olan alacaklari ile ilgili mUsteri tarafindan Sirket'e temlik edilmis olan

faturalar, gimriik beyannameleri, konsimentolar gibi evraklar ile ilgili musteri tarafindan yapilmis olan usulstzltkler tespit edildigini ve tahsilatlarin yapilamadigini bu alacaklarin zarar
niteligindeki alacaklar durumuna dustigind ve 31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan Sirket bilangosunda bu masteriden olan 36.199 TL tutarindaki alacaklarin zarar niteligindeki
alacaklar olarak siniflandirilip, alacagin tamami icin 6zel karsilik aynildigini bildirmistirTrkiye Muhasebe Standartlari 10 (Raporlama Doneminden (bilango tarihinden) Sonraki Olaylar)da
‘isletmeler, raporlama déneminden (bilanco tarihinden) sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
duzeltmekle yakimltdurhikma amirdir. Dolayisiyla, Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis ve 22 Subat 2012 tarihinde yayimlanmis olan finansal tablolarinin yukarida bahsi
gegen deger dustkligunun etkilerini icerecek sekilde, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik'in 46'inci maddesi geregince Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarinin denetimini yapan kurulus

olarak Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis mali tablolari ge¢cmise yonelik dizeltilmistir. S6z konusu yeniden dizenleme BDDK tarafindan 26 Kasim 2012 tarihinde Sirket'e
gonderilen rapora gore yapilmistir.Diger kalemi adi altinda ele alinan sermaye hareketi kalemi, ilgili dizeltmenin ertelenmis vergi dahil ge¢mis yil kar ve zarar hesabina olan etkisini
gostermektedir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
A. Esas faaliyetlere iliskin nakit akislar
1.1 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim éncesi faaliyet kari 60.674 74204
1.1 Alinan faizler/kiralama gelirleri 135.757 139.992
1.1.2 Kiralama giderler - -
113 Alinan temettuler 5.735 1.788
1.14 Alinan Ucret ve komisyonlar 16 19.031 20.062
1.15 Elde edilen diger kazanglar (30.519) 9.114
1.1.6 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar 4 10.867 765
117 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit ddemeler (8.483) (7.047)
118 Odenen vergiler 18 (4.786) (9.967)
1.1.9 Diger (66.928) (80.503)
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (21.046) 28.929
1.2.1 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalis 87.785 26.366
1.2.1 Finansman kredilerindeki net (artis) azalig - -
1.2.1 Kiralama islemlerinden alacaklarda net (artis) azalig - -
122 Diger aktiflerde net (artis) azali (180) (82)
123 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) 3485 1.690
123 Kiralama islemlerinden borglarda net artis (azalis) - -
124 Alinan kredilerdeki net artis (azalis) (111.536) -
125 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) - -
1.26 Diger borclarda net artis (azalis) (600) 955
1. Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi 39.628 103.133
B. Yatinm faaliyetlerine iliskin nakit akislar
2.1 iktisap edilen bagl ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
2.2 Elden cikarilan bagh ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 11,12 (289) (275)
24 Elden cikarilan menkul ve gayrimenkuller 11,12 7 32
25 Elde edilen satiimaya hazir finansal varliklar - -
26 Elden cikarilan satiimaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alinan vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar - -
28 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar - -
29 Diger 242 -
1. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (40) (243)
C. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit - -
32 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit gikisi - (182.052)
33 ihrac edilen sermaye araclari - -
34 Temettl 6demeleri (40.000) (20.000)
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
36 Diger - -
. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (40.000) (202.052)
\'A Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar tizerindeki etkisi 12 889
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis/(azalis) (400) (98.273)
VI. Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 3 2.896 101.169
VII. Do6nem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 3 2.496 2.896

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI

Cari dénem Onceki donem
(31/12/2012) (¥) (31/12/2011)(****)

l. Doénem karinin dagitimi
1.1 Dénem kar 61.444 57.258
1.2 Odenecek vergi ve yasal yukimlilikler (-) 8.102 11.466
1.2.1 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) - 12.358
122 Gelir vergisi kesintisi - -
1.23 Diger vergi ve yasal yakumldltkler 8.102 (892)
A. Net donem kari (1.1 -1.2) 53.342 46.062
13 Gegmis donem zarari (-) - -
14 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - 3916
1.5 Kurulusta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-)(**) - 892
B Dagitilabilir net donem kari [(a-(1.3+1.4+1.5)] 53.342 41.254
1.6 Ortaklara birinci temettd (-) (**¥) - 40.000
1.6.1 Hisse senedi sahiplerine - -
162 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
163 Katilma intifa senetlerine - -
164 Kara istirakli tahvillere - -
1.6.5 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
1.7 Personele temettd (-) - -
18 Yonetim kuruluna temettd (-) - -
19 Ortaklara ikinci temettd (-) - -
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - -
19.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
193 Katilma intifa senetlerine - -
1.94 Kara istirakli tahvillere - -
1.9.5 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
1.10 ikinci tertip yasal yedek akce (-) - -
1.11 Statl yedekleri (-) - -
1.12 Olaganust yedekler - -
1.13 Diger yedekler - 1.254
1.14 Ozel fonlar - -
1. Yedeklerden dagitim - -
2.1 Dagitilan yedekler - -
22 ikinci tertip yasal yedekler (-) - -
23 Ortaklara pay (-) - -
231 Hisse senedi sahiplerine - -
232 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
233 Katilma intifa senetlerine - -
234 Kara istirakli tahvillere - -
235 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
24 Personele pay (-) - -
2.5 Yonetim kuruluna pay () - -
. Hisse bagina kar - -
3.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - -
32 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
33 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) - -
34 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (%) - -
IV. Hisse bagina temettii - -
41 Hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
43 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) - -
44 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (%) - -

(*) 2012 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis

oldugundan 2012 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir kar tutari belirtilmistir. bulunmamaktadir (2011: 892 TL).

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina
iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla
dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye

artinmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edilmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi icermemektedir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri

(***) S6z konusu temettl tutar ortaklara nakit olarak tevdi edilmistir.
(****) 2011 yilina iliskin kar dagitimi 2012 yili icerisinde gerceklesmis olup gergeklesen
kar dagitmi ilisikteki finansal tablolarda yapilmis olan takipteki alacak revizyonunu
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi “TL” olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Faktoring A.S. (“Sirket”) 25 Mart 1999 tarihinde Kog Faktoring
Hizmetleri A.S. adi altinda Istanbul'da kurulmustur. Sirket 16 Mart 2006
tarihinde kurulan Kog Finansal Hizmetler A.Snin (“KFH") bir Gyesidir. KFH,
Kog¢ Grubu'nun aldigi kararla 12 Ekim 2002'de Uni Credito Italiano S.p.A.
(“UCl") ile stratejik bir ortaklik kurmustur. KFH sahip oldugu Sirket hisselerini
31 Ekim 2007 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi A.Sye devretmis ve dolayisiyla
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 9%99,94'lUk payi ile Sirket'in ana sermayedart
olmustur. Sirket yurtici ve yurtdisi faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Sirket 13 Aralik 2012 tarihinde yurdrlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca yurtici ve yurtdisi
piyasalarda (ithalat ve ihracat) faaliyet gostermektedir ve uluslararasi
faktoring sirketlerinin Uye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI")
yedir.

Kog Faktoring Hizmetleri A.S. 29 Aralik 2006 tarihinde Yapi Kredi Faktoring
AS. ile tim hak, alacak, borg, yakimldluklerini ve malvarligini tasfiyesiz ve
bir bltdn halinde devralmak suretiyle birlesmis ve alinan Yonetim Kurulu

Karart ile Unvanini Yapi Kredi Faktoring A.S. olarak degistirmistir.

Sirket'in merkezi Bliytkdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:14 Levent
Istanbul - Turkiye adresindedir. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 89
calisani vardir (2011: 66).

Sirket'in bitun faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve
tek bir ticari alanda (faktoring) yurittlmektedir.

Sirketin finansal tablolari yayinlanmasina, Yonetim Kurulu tarafindan
13 Subat 2013 tarihinde onay verilmistir.Genel Kurul finansal tablolari
degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 sunumai iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Tdrk Lirasi (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve

26525 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve icerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi") cercevesinde Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu ("TMSK") tarafindan yurarlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari ("TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve
BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
(“Karsiliklar Tebligi”) huktimlerine uygun olarak hazirlamistir. Ayrica, Sermaye
Piyasasi Kurulumun (“SPK") 9 Ocak 2009 tarih ve 1/33 sayili karari uyarinca,
sermaye piyasasl araclar borsada islem goéren finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketlerinin finansal tablolarini BDDK tarafindan anilan sirketlere
yonelik belirlenen formatlara gore hazirlayarak kamuya ilan etmelerine
karar verilmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal
araclar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik

ve yukumlukltlerin disinda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon
duzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak bin TL
olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo icin sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ytukumlulukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s¢z
konusu varlik ve yaktumldltkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi
veya varliklarin elde edilmesi ile yikdmlultklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2, Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler yeni uygulamaya
giren muhasebe standardina bagli olarak geriye donik veya ileriye dontik
olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil icerisinde dnemli bir muhasebe
politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigr cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin 22 Subat 2012 tarihinde
yayimlanmasindan sonra 2012 Mart ayi sonunda Sirket Yonetimi, Sirket'in
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilancosunun aktif kalemleri icerisindeki
Faktoring Alacaklar hesabinda takip edilen 37.856 TL tutarindaki bir
faktoring musterisinden olan alacaklari ile ilgili musteri tarafindan Sirket'e
temlik edilmis olan faturalar, gimruk beyannameleri, konsimentolar gibi
evraklar ile ilgili mUsteri tarafindan yapilmis olan usulstzltkler tespit
etmis ve tahsilatlarin yapilamadigini gorerek 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
hazirlanan Sirket bilancosunda misteriden olan 36.199 TL tutarindaki
alacaklarin zarar niteligindeki alacaklar olarak siniflandirilip, alacagin
tamami icin &zel karsilik ayirmistir. BDDK'dan Sirket'e gelen 26 Kasim 2012
tarihli rapora istinaden cari dénem raporlarinda karsilastirmali déneme ait
dizeltme yapilmasi gerektigi belirtilmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bu alacaklarin zarar niteligindeki alacaklar durumuna dustigu belirtildigi
icin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsilastirmali finansal tablolara bu karsilik
yansitiimistir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Turkiye Muhasebe Standartlari 10 (Raporlama Déneminden (bilangco
tarihinden) Sonraki Olaylar)da isletmeler, raporlama déneminden
(bilango tarihinden) sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltmekle yikimludir hikm amirdir. Dolayisiyla, Sirket'in 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
dizenlenmis finansal tablolari yukarida bahsi gegen deger diistkltginin
etkilerini icerecek sekilde yeniden duzenlenmistir. 31 Aralik 2011 tarihli
finansal tablolar Gzerinde dizeltmeler TMS'ye uygun sekilde gecmis yila
donuk olarak yapilmis ve ilgili degisiklikler dipnotlarda belirtilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yeniden diizenleme 6ncesi ve sonrasi degisim
gosteren hesaplar asagidaki gibidir;

Yeniden Yeniden

diizenleme diizenleme

oncesi sonrasl
31 Aralhk 2011 31 Aralik 2011 Fark
Yurt ici iskontolu faktoring alacaklari 337.762 299.906 37.856
Takipteki faktoring alacaklari 22.836 60.692 37.856

Takipteki faktoring alacak

ozel karsiliklar 19.230 57.086 37.856
Ertelenmis vergi alacagi 1.024 8.594 7570
Net Donem Kan 46.062 15.776 30.286

2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve TMS/TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik
ve yorumlar asagidaki gibidir:

TMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi
(Degisiklik)

TMS 12, 1) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ng6ri olarak, TMS

40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dl¢tlen yatirm amacgl
gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuldn taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) TMS
16'daki yeniden degerleme modeliyle 6lctlen amortismana tabi olmayan
varliklar Uizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmasi gerektigine iliskin gtincellenmistir.

Degisikliklerin geriye donuk olarak uygulanmasi gerekmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi
olmasini beklememektedir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Gelistirilmis Bilanco Disi
Birakma Aciklama Yiikiimliiltkleri (Degisiklik),

Degisikligin amacy, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer
islemlerini (sekdritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf tzerinde
kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini
saglamaktir. Ayrica dedisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin
hesap doneminin sonlarina dogru yapildigr durumlar icin ek agiklama
zorunluluklarr getirmektedir. Karsilastirmalr aciklamalar verilmesi zorunlu
degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in
finansal durumunu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi icin hentz ydrurlige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir
Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir fakat erken uygulamaya izin verilmektedir.
Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurdlebilecek) kalemler hi¢bir zaman gelir
tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Degisiklikler
geriye donuk olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde
bir etkisi olmayacaktir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda
uygulama geriye donik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bir¢ok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en énemlileri tazminat yakumluluga
araligr mekanizmasi uygulamasinin kaldirlmasi ve kisa ve uzun vadel
personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine
gore degil de yukimlaligin tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir.
Sirket, dizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi tzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSKTMS 27de
de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27
sadece bagli ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin
bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu
degisikliklerin gegis htktimleri TFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

TFRS 11in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSKTMS
28de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri TFRS
11 ile aynidir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin
Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal
bir hakkinin bulunmasi”ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32
netlestirme prensibinin es zamanli olarak gerceklesmeyen ve brit 6deme
yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan

yillik hesap dénemleriicin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde 6nemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar —- Finansal Varlik ve Borglarin
Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen

islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi icin ve ii) TFRS'ye gore ve diger genel kabul gérmus
muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve
analiz edilmesi icin faydali bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye donik
olarak T Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi

ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleriicin gecerli olacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yuktmldluklerin dlgtlmesi ve siniflandirimasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin
siniflama ve dlciminl ve gercege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilarak olcilen olarak siniflandirilan finansal yikdmlaltklerin 6lcimunt
etkileyecektir ve bu tur finansal yukimlaltklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart hendiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri

icin gecerlidir ve degisiklikler bazi farkli dizenlemelerle geriye dontk
olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Musterek Dlzenlemeler ve TFRS 12 Diger
isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona
iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”tanimi yapiimistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli

bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri
icin gecerlidir ve degisiklikler bazi diizenlemelerle geriye donik olarak
uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalar standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin
nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda,
artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin
verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir ve degisiklikler bazi dizenlemelerle geriye dénik olarak
uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 11 Musterek
Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

TFRS 12 daha dnce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iliskin ttim agiklamalar
ile daha ®nce TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28 Istiraklerdeki
Yatinimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini icermektedir.
Yeni standart kapsaminda Sirket diger isletmelerdeki yatirimlarina iliskin
daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

TFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dl¢ilecegini
aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/
veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tum
gercege uygun deger dlcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger olcumleri ile ilgili ek agiklama yukumlulukleri
getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik
hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

Yeni agiklamalarin sadece TFRS 13'Un uygulamaya bagslandigi dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki dénemlerle karsilastirmali
aciklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri

icin gecerlidir. Degisiklikler geriye donuk diizeltme yapma gerekliligini
ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde yapilmistir. ilk
uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici”olarak tanimlanmistir. Kontroltin olup olmadigr degerlendirmesi
karsilagtirmali sunulan dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde
yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gdre kontrol degerlendirmesi TMS 27/
TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriye donuk dizeltme etkileri
saptanmalidir. Ancak, kontrol dederlendirmesi ayni ise geriye donuik
dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilagtirmali dénem sunuluyorsa,
sadece bir dénemin geriye dontk dizeltiimesine izin verilmistir. TMSK,
ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik
yapmis ve gegis hikimlerini kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumunu veya performansi tizerinde Gnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir

TFRS'deki iyilestirmeler

TMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi yillik
TFRS lyilestirmelerini yayinlamistir. Yillik iilestirmeler kapsaminda gerekli
ama acil olmayan dedgisiklikler yapilmaktadir. Degisikliklerin gecerlilik
tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir.
Gerekli agiklamalar verildigi strece, erken uygulamaya izin veriimektedir.
Bu proje henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
projenin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde etkisi
degerlendiriimektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mechburi olan karsilastirmali
bilgiler arasindaki farka aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin
stok olmadigi konusuna agiklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12
kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik,
TMS 32'de bulun mevcut yikimlultkleri ortadan kaldirp sirketlerin hisse
senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirld gelir vergisinin
TMS 12 hikUmleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama:

TMS 34de her bir faaliyet bolumune iliskin toplam boltm varliklari

ve borglart ile ilgili istenen agiklamalara aciklik getirilmistir. Faaliyet
boltmlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler isletmenin
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak
raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara
gore dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

TFRS 10 Konsolide finansal tablolar (degisiklik)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon

huktmlerinden muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin
degistirilmistir. Konsolidasyon hikdmlerine getirilen istisna ile yatinm
sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standardi

hikUmleri cercevesinde gercede uygun degerden muhasebelestirmeleri
gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin
Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gizerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalari
asagida ozetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangcoda maliyet degerleri ile
yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka
mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve ylksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlari icermektedir (Dipnot 3).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan Kog¢ Holding A.S. ve UniCredit ("UCI") grup
sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile Gst dlizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme’)
iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda
raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip
olmasi durumunda,

(i)) raporlayan isletme Uzerinde &nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin
kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme
raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde

(yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile
iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir
grubun Uyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tincd tarafin is ortakhigr olmasi halinde.
(iv) Isletmelerden birinin Ggtinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger
isletmenin s6z konusu Ugtncd isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan
bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile
iliskilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya
mistereken kontrol edilmesi halinde.
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(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde
dnemli etkisinin bulunmasi veya sz konusu isletmenin (ya da bu
isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi
halinde.

iliskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda
kaynaklarin, hizmetlerin ya da yuktumldltklerin, bir bedel karsiligi olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Faktoring alacaklan ve deger diistikliigi

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay mteakiben etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam
faktoring alacaklari karsilidi Sirket'in faktoring alacaklari portféytindeki tahsili
slipheli alacaklari kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihid
BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hikimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblige gore tahsili vadesinden
itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlar dikkate
alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360
gln arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan
sonra en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla
gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra
%7100 oraninda &zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki
slreleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme
bulunmasa dahi, alacak tutarlar icin bor¢lunun kredi degerliligine iliskin
mevcut bittn verileri ve Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu'nun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve
Hakkinda Teblig'inde belirtilen glvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda
ozel karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde
gecikme olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan

ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendirilmemistir. Sirket stpheli hale gelmeyen faktoring alacaklari icin
bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilemeyeceginin 6ngdrilmesi ya da musterinin aciz vesikasina
baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften dtsaldr,
Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Belirli olmayan bir stre icin yatinm amacli olarak elde tutulan ve

likidite ihtiyac, faiz, kur veya hisse senedi fiyatlarinda meydana gelecek
degisikliklere gore elden ¢ikarilabilecek finansal varliklar satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandiriimstir. Sirket yonetimi, bu tdr finansal
varliklarin siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gizerinden
gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan sonra satiimaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mdmkin oldugu strece makul degerleri
Gzerinden degerlendirilmistir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina
sahip oldugu finansal varliklardan halka acik olanlar bilanco tarihi itibariyle
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda olusan degerleriyle, borsaya kayitli
olmayanlar ise gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul
bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege uygun degerin glvenilir
bir sekilde dlctlemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmistir.

Gergege uygun degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6z
sermaye altinda muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayic degerlerinde
gecici olmayan bir deger distikligunin saptanmasi halinde, bu tir deger
disukltklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler
elden cikarildigi zaman birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir
tablosuna transfer edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger diistikligi

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger dustkligu gostergesi olup olmadig
konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki
degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin distlmesi ile elde
edilen degerinden yUksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman dederiyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan
vergi oncesi i¢ verim orant ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusukltkleri her raporlama déneminde deger distkltginin
azalmasi veya deger diistkligunun gegerli olmadigina dair gdstergelerin
olmasi durumunda degerlendirilir. Deger dustkltgu geri kazanilabilir
tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan
kur Uzerinden Turk lirasina cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize
endeksli parasal aktif ve pasiflerin cevrimi ile olusan kar ve zararlar gelir
tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddnem sonu kurlari ile degerlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Maddi varhklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis
maliyetlerinden birikmis amortisman distldikten sonraki net degeri

ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen

faydali dmdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdrleri asagida
belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar Syl
Ozel maliyetler kira stresi ya da faydali Smurden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden
yUksekse finansal tablolarda net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler.
Maddi duran varliklarin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastirimasi sonucunda belirlenir ve faaliyet
karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar séz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa
edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri harcamalar
gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin sire ve faydasini artiracak olan harcamalar
yaziimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Finansal yikiimluliikler

Finansal borclar, ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleriile
netlestiriimis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen
doénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
buginki degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borglarin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve calisanlara saglanan diger faydalara
iliskin yikamltltklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Turkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 19") hikidmlerine gore muhasebelestirmekte

ve bilangoda “Calisan Haklar Yakimltlugu Karsihdi” hesabinda
siniflandirmaktadr.

Sirket, Turkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle
ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen
calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yaktmluddr. Kidem tazminati
karsihdr, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yakamlaltgin, belirli
aktteryal tahminler kullanilarak bugtinkt degeri Uizerinden hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi

oddemektedir. Sirket'in, bu primleri ¢dedigi strece baska yukumlulugu
kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagl
yUkamlulugun bulunmasi, bu ytkimlaligin yerine getirilmesiigin
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimldltk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket
s6z konusu hususlarr ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik
tutari; yakimlalugin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen

nakit ¢cikislarinin bugtinkd degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtnkd
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orant ile s6z konusu ytktmldlukle ilgili risk
dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda
muhasebelestiriimekte aksi takdirde sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan Ucret ve komisyonlar iliskilendirilen
islemin sdresine bagl olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(i) Temettu gelirleri

TemettU gelirleri, Sirket'in temettl 6demesi almaya hak kazandigi anda
gelir yazilir.

(iii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman
giderleri, kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icermektedir.

Kurum kazana lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta
olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri icerisinde
muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaltklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve ytkimluliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda
mahsup edilir.
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Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukimlultk yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yuktmluluklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna
gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla
iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda, ylrurltkteki vergi mevzuati
uyarinca bilanco tarihi itibariyle halihazirda gecerli bulunan vergi oranlari
kullanilir,

Ertelenen vergi yukimltlugu vergilendirilebilir gecici farklarin tima igin

hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yuktumldltklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda,
ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yakimlulakleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yikimlaltklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olan vergi oranlar tzerinden hesaplanir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin, dénem
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak
enflasyon dizeltmesi farklari hesabindan hisseleri oraninda hisse
dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye donik olarak dikkate
alinmasi suretiyle elde edilir.

Tirev finansal araglar

Turev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflari da iceren gercege uygun degerleriile yansitilir ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde yine gercege uygun degerleri Gzerinden
degerlenir. Turev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk ydnetimi
cercevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi ydninden
gerekli kosullari tasimamalari nedeniyle alim satim amagli turev finansal
araclar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarin gercege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
kayiplar diger faaliyet gelirleri /giderleri olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sdzlesmeleri iskonto edilmis nakit akimlari ile
degerlenmektedir.

Finansal kiralamalar
Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama

islemine konu olan varlik ile ilgili tim risk ve getirilere sahip olmasi
durumunda, ilgili varhgin makul degeri ile asgari kira demelerinin

buglnki degerinden dustik olani tGzerinden varliklarda “maddi duran
varliklar”hesabinda s¢z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar
ise yukumlultklerde “finansal kiralama bor¢lari” hesabinda gosterilmektedir.

Kira sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda gider olarak gosterilir. Finansal kiralama
sdzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydal émri
boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan
temettiler, beyan edildigi donemde kaydedilir. Sermaye artirrmina iliskin
katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam ¢denmis
sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco
tarihinden sonraki olaylar (duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda
yansitiimaktadir. Duzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir Snem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve ydkdmluliklerin tutarlarini ve
ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar tizerinde dnemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde
varlik ve ylkdmluliklerin tasinan degerlerinde dnemli degisiklige sebep
olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z
konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi
yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli

is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket
Yonetimi'nin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net 2.223 TL ertelenmis vergi yukimlaliga
bulunmaktadir

(31 Aralik 2011 - 8.594 TL ertelenmis vergi varligi).

Faktoring alacaklar lizerindeki deger diistikliikleri. Faktoring
alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini
tahmin edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring
alacaklari Gzerindeki deger disukligu tahminleri ile gerceklesen kayiplar
arasindaki farki gidermek icin sik sik gézden gecirilmektedir. Sirket, deger
disukligune ugramis faktoring alacaklariigin 51.060 TL (31 Aralik 2011:
57.086 TL) tutarinda karsilik ayirmistir (Dipnot 4).

Heniiz kesinlesmeyen vergi cezalari. Dipnot 10'da da aciklandigi Gzere
T.C. Maliye Bakanligyi Gelir Idaresi Baskanligyi (“Mali idare”)'nin, tiim faktor-
ing sektordnl kapsayan kazaniimamis gelirler ile dava veya icra safhasinda
bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan stpheli alacak karsiliklarinin
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

anapara kisimlarinin hasilat yazilmamis olduklari gerekgesiyle baslattigi
vergi incelemesi sonucunda, kazanilmamis gelirlere ait 2007 ve 2008 yili
hesap donemine iliskin Sirket'e toplam 5.965 TL re'sen tarh ettirilmistir.
Sirket yonetimi, bu tarhiyat sonucunda olusacak olasi nakit ¢ikis tutarina
istinaden finansal tablolarinda 1.264 TL karsilik ayirmistir (Dipnot 10).

3. Nakit degerler ve bankalar

2012 2011
Kasa - 1
Bankalar 2496 2.895
-vadesiz mevduatlar 2496 2542
-vadeli mevduatlar - 353
2.496 2.896

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin nakit hesaplari icinde bilanco tarihi Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri

itibariyle tahakkuk ettirilmesi gereken vadeli mevduat yoktur (2011:353TL).  degerlerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tutari 2.496 TLdir (2011: 2.896 TL)
Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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4. Faktoring alacaklari

2012 2011 2010
Yurtici faktoring alacaklari, net 878370 1.216.927 1.465.536
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar, net 767.390 548381 369.857
Takipteki faktoring alacaklar 62.048 60.692 18.044
Briit faktoring alacaklar 1.707.808 1.826.000 1.853.437
Takipteki faktoring alacaklar deger dustklugu
Karsiligi (51.060) (57.086) (17.431)
Kazanilmamis faiz gelirleri (6.013) (8.811) (5.661)
Faktoring alacaklari, net 1.650.735 1.760.103 1.830.345

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden
hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli cek ve senetlerinin toplami
31 Aralik 2012 itibariyle 166.132 TLdir (2011: 283.911 TL). Bu gek ve senetler
nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 651.500 TL (2011: 518.228 TL) tutarinda
yurtici faktoring alacaklari ve 524.641 TL (2011: 378439 TL) tutarinda
yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-i rticu (riski Gstlenilen) islemlerden
olusmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 665.232 TL
(2011:523.158 TL) tutarinda gayri kabil-i rlicu islem nazim hesaplarda takip
edilmektedir.

2012 2011 2010
Brut faktoring alacaklar:
Sabit oranli 1.214.955 816.616 562480
Degisken oranli 492.853 1.009.384 1.290.957
1.707.808 1.826.000 1.853.437
Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:
2012 2011 2010
Vadesi gegmemis ve deger dusikligine ugramamis 1.639.747 1.756.497 1.829.732
Vadesi ge¢mis fakat deger distkligine ugramamis - - -
Deger dusiklugtne ugramis 62.048 60.692 18.044
Brit 1.701.795 1.817.189 1.847.776
(Eksi): Deger dUsUkltgu karsilig (51.060) (57.086) (17.431)
Net faktoring alacaklari 1.650.735 1.760.103 1.830.345
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4. Faktoring alacaklari (devami)

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen
zararlarini, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan
Karsiliklar Tebligi huktmlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

2012 2011 2010
0-1ay 1.093.943 128.244 149.077
1-3ay 376.691 1.329.934 595926
3-12ay 133378 268418 1.041.122
1 yil ve Uzeri 46.723 33.507 44220
1.650.735 1.760.103 1.830.345

Slpheli faktoring alacaklarn deger dustklugu karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2012 2011 2010
1 Ocak 57.086 17.431 6.259
Dénem icinde ayrilan karsilik tutari 22.669 39.791 5112
Doénem icinde satisi gerceklesen alacaklar (19.302) - -
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (10.867) (765) (231)
Genel karsiliklardan transfer 599 618 6.275
Kur farklari, diger giderler 875 M 16
31 Aralik 51.060 57.086 17.431

Sirket, ayrica deger dusukligtne ugramamis faktoring alacaklarrigin 7.883 TL (2011: 6.771 TL) tutarinda genel karsilik ayirmistir (Dipnot 10). Bu genel
karsilikla ilgili olarak 2012 yilinda olusan gider 1.112 Tldir (2011: 935TL).31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yeniden 6deme planina baglanan faktoring alacag
bulunmamaktadir (2011: Yoktur).

Brut faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sektor dagilimi asagidaki gibidir:

2012 % 2011 % 2010 %
ilac, Kimya ve Boya 456.774 27 62.095 3 630.047 34
Metal Isleme 367.813 22 383.791 21 289.582 16
Tekstil 127.497 7 261.661 15 168.445 9
Otomotiv 376.947 22 182.600 10 147.103 8
Yiyecek ve icecek 41.195 2 59.708 3 59.101 3
insaat 57.755 3 72752 4 38525 2
imalat 29.225 2 92418 5 21.407 1
Elektronik ve Optik 28.171 2 49.548 3 5.827 1
Diger 222431 13 657.360 36 493400 26

1.707.808 100 1.826.000 100 1.853.437 100
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5. Alinan krediler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

2012 2011
Efektif Efektif
faizorani % Doviz tutan TL faizorani% Doviz tutari TL
Yurtici bankalar
TL 591 593.200 593.200 13,39 561.166 561.166
ABDS - - - 4,28 59.076 111.590
AVRO - - - 1,97 7.030 17.181
Yurtdisi bankalar
AVRO 1,78 307.192 722425 3 328.747 803.391
TL 6,33 45.061 45.061 13,23 83.528 83.528
ABDS 243 98.261 175.160 2,25 34553 65.267
GBP 3,26 3.903 11.204 2,55 6.101 17.797
SEK 575 48 13 4,39 4.790 1.304
1.547.063 1.661.224
6. Alim satim amacli tiirev finansal varliklar
2012 2011
TP YP TP YP
Turev finansal araglar gercege uygun
deger farklari (Dipnot 22) 1.149 1.227 - -
7. Satilmaya hazir finansal varliklar
2012 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar 134.599 78.558
Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.
2012 2011
% TL % TL
Yapi Kredi Sigorta A.S. (gercege uygun degeri ile yansitilan) 7,95 134.572 7,95 78.531
Yapi Kredi Emeklilik A.S.
(maliyet degeri ile yansitilan) 0,04 27 0,04 27
134.599 78.558

istanbul Menkul Kiymetler Borsa'sinda kote olan Yapi Kredi Sigorta A.S/nin istirak tutar 31 Aralik 2012 tarihinde 2. seans kapanisinda

en iyi bekleyen alis fiyati ile degerlenmistir.
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8. Muhtelif borglar
2012 2011
Odenecek komisyonlar 278 648
Gesitli gider tahakkuklar 145 138
Diger 265 225
688 1.011
9. Alim satim amach tiirev finansal yiikiimliilikler
2012 2011
TP YP TP YP
Turev finansal araclar gercege uygun
deger farklari (Dipnot 22) - 14 1 12499
10. Borg ve gider karsiliklar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle calisan haklar yakimlalugu karsilig asagidaki gibidir:
2012 2011
Personel kullanilmamis izin karsiligi 429 346
Kidem tazminatr yukimlalagu 298 190
727 536

Kidem tazminati karsiligr asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir,

degildir.
Sirket, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra
emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotu davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
ddemekle yukimltudar. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik hesaplanir.
maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.125,01 tam TL (31
Aralik 2011:2.731,85 tam TL) ile sinirflandiriimistir. Tutarlar tam Tark Lirasi
olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde ¢denmesi
gerekecek muhtemel yikdmluligun buginki degerinin tahminiyle

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsihdini tahmin etmek icin aktter
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 5ngérmektedir. Buna gore

Kidem tazminatr yakdmlaligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi

toplam yukumluligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktler éngoriler

kullanilmustir:
2012 2011
iskonto orani (%) 3,86 4,66
Emeklilik olasiligina iliskin sirktlasyon orani (%) 12 12
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10. Borg ve gider karsiliklari (devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon

ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem
tazminati karsilgl, kidem tazminati tavani her altr ayda bir ayarlandigi igin,

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.129,25 tam TL (1 Ocak 2012:
2.805,04 tam TL) tzerinden hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Turk Lirasi olarak
ifade edilmistir.

Kidem tazminati karsihiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 190 193
Dénem icerisindeki édemeler &) (88)
Hizmet maliyeti 76 60
Faiz maliyeti 30 19
Aktueryel kazang / (kayip) 7 6
31 Aralik 298 190
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
2012 2011
Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan genel karsiliklar (Dipnot 4) 7.883 6.771
Personel prim tahakkuklari 999 1.449
Vergi ceza karsiligi (*) 1.264 1.202
10.146 9.422

Sirket ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya doksan glinden daha az gecikme olan
faktoring alacaklarindan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel karsilik ayirmaktadir.

(*) Mali idare'nin, tim faktoring sektérini kapsayan kazaniimamis gelirler

ile dava veya icra safhasinda bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan
stpheli alacak karsiliklarinin anapara kisimlarinin hasilat yazilmamis

Genel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

olduklari gerekgesiyle baslattigi vergi incelemesi sonucunda, kazanilmamis
gelirlere ait 2007 ve 2008 yili hesap dénemine iliskin Sirket'e toplam 5.965
TL re'sen tarh ettirilmistir. Sirket, bu tarhiyat ile ilgili olarak dncelikle Mali
idare ile uzlasma yoluna gitmis, uzlasma saglanamadigindan séz konusu
tarhiyat ile ilgili olarak Mali idare aleyhine dava acmistir. Finansal tablolarin
hazirlandigi tarih itibariyle dava devam etmekte olup, Sirket, sektdrdeki ayni
konu ile ilgili hukuki gelismeleri de emsal alarak bu tarhiyat ile ilgili olarak
31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarinda 1.264 TL karsilik ayirmistir.

2012 2011
1 Ocak 6.771 6.453
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 1.712 936
Ozel karsiliklara transferler (600) 618)

31 Aralik

7.883 6.771
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11. Maddi duran varlhklar

1 Ocak 2012 ilaveler Cikigslar 31 Aralik2012
Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 2.056 146 (19) 2.183
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 658 84 (16) 726
2.714 230 (35) 2.909

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (1.892) 91) 21 (1.962)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler (384) (87) 7 (464)
(2.276) (178) 28 (2.426)
Net defter degeri 438 52 (7) 483
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011

Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 1.925 131 - 2.056
Tasitlar 104 - (104) -
Ozel maliyetler 618 40 - 658
2.647 171 (104) 2.714

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (1.794) (98) - (1.892)
Tasitlar (53) (19) 72 -
Ozel maliyetler (297) (87) - (384)
(2.144) (204) 72 (2.276)
Net defter degeri 503 (33) (32) 438

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir. (2011: Yoktur).
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Yazilimlar, maliyet 2.204 60 - 2.264
Birikmis itfa paylari (2.124) (107) - (2.231)
Net defter degeri 80 (47) - 33

1 Ocak 2011 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2011
Yazilimlar, maliyet 2.100 104 - 2204
Birikmis itfa paylari (1.966) (158) - (2.124)
Net defter degeri 134 (54) - 80

13. Ertelenmis vergi varligi/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")
“Taginmaz ve Istirak Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden istisna Edilmesi”
ile ilgili eski 5422 sayill KVK uygulamasina degisiklikler getirmistir. Yapilan
degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve rlichan hakki satisindan dogan kazanglarinin ancak %75'lik
kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu sebeple
bu finansal tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak

siniflandirdidi bagl menkul kiymetlerinin rayi¢ degerindeki artis Gzerinden
%5'lik etkin oran kullanilarak ertelenen vergi yakimlulugd hesaplanmustir.
Diger gecici farklar icin %20'lik etkin oran kullanilarak ertelenen vergi varligi
ve yukimlulugu hesaplanmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan
birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yaktamltltklerinin
yUrdrltkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi
arhigi/(ylikimluliiga)

2012 2011 2010 2012 2011 2010

Stpheli faktoring alacaklari deger
dasuklagu karsilign (%) 8.015 42613 13.873 1.620 8.523 2.775
Kidem tazminati karsihid 298 190 193 60 38 39
Yilhk izin karsilig 429 346 323 85 69 65
Turev islemleri gider tahakkuklari 14 12.500 1.071 3 2.500 214
Prim karsiliklar 999 1.449 - 200 290 -
Doénem vergi zarari(*) 9.529 - - 1.906 - -
Diger 235 711 25 48 142 5
Ertelenen vergi varliklari 3.922 11.562 3.098
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (159) (230) (46) (32 (46) (46)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

kayrtl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (gelir tablosunda) (1.748) (1.748) (1.750) (87) (87) (87)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

kayrtl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (6zkaynaklarda) (111.012) (56.718) (67.259) (5.551) (2.835) (3.376)
Turev islemleri gelir tahakkuklari (2.376) - - (475) - -
Ertelenen vergi yiikiimliiltigi (6.145) (2.968) (3.509)
Ertelenen vergi (yukimliiltigi)/varlig, net (2.223) 8.594 (411)

(*) 2012 yilricin olusan mali zarar, Sirket tarafindan ileriki yillara iliskin mali performans degerlendirmesi cercevesinde ertelenmis vergi hesaplamasina dahil

edilebilecedi 6ngorulmustar.
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13. Ertelenmis vergi varligi/borcu (devami)

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net
2012 2011 2010
1 Ocak 8.594 (411) (2.168)
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 18) (8.102) 8463 2.841
Ozkaynaklara kaydedilen (2.715) 542 (1.084)
31 Aralik (2.223) 8.594 (411)

(**) 2.2.2 No'lu Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler bolimindeki agiklamalara istinaden 2011 yilina ait ertelenmis vergi etkileri, ilgili kalemin etkisi

dikkate alinarak, gegcmise yénelik yeniden dizenlenmistir.

14. Diger aktifler

2012 2011

Pesin 6denen giderler 261 204
Pesin 6denen vergi ve yukimlltkler(*)(Not 18) 200 -
Verilen avanslar 4 63
Diger 3 21
468 288

(*) Sirket'in dordiinct gecici vergi yukimlaliga mali zarardan dolayi sifir oldugu icin, dénem vergi yukimltluginden mahsup edilmesi gereken, dolayli
vergiler dustldikten sonra nette aktife donen, pesin 6denmis gelir vergisidir.2011 yili icersinde bakiye pasifte oldugu icin yok olarak gosterilmistir. (Dipnot 18)

15. Ozkaynaklar

Sirket'in ddenmis sermayesi 16.802 TL (2011: 16.802 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli 16.802.326 (2011: 16.802.326 ) adet hisseye bolinmustur.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

2012 2011
Pay (%) TL Pay (%) TL
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 99,94 16.793 99,94 16.793
Diger 0,06 9 0,06 9
100,00 16.802 100,00 16.802
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 12.576 12.576
29.378 29.378

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida
belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip
yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi stirece
sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mdmkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili
"Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun”uyarinca,
enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya
¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari"nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave
edilebilmesi mimkin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.
TUm 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar”
sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olagantstu
yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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16. Esas faaliyet gelirleri

2012 2011
Faktoring faiz gelirleri (net) 137.461 135.842
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 19.031 20.062

156.492 155.904

17. Esas faaliyet giderleri

2012 2011
Personel giderleri:
Ucretler 6.206 6.620
Sosyal sigorta primleri 792 608
Personel sigorta giderleri 576 469
Diger 678 419

8.252 8.116
Kidem tazminati karsiligr gideri 108 85
Genel isletme giderleri:
Kira giderleri 622 533
Gider katki pays 594 394
Seyahat giderleri 397 548
Vergi, resim ve harc giderleri 290 308
Bilgi islem giderleri 262 170
Denetim ve danismanlik giderleri 244 201
Bagislar 153 172
Haberlesme giderleri 120 138
Kanunen kabul edilmeyen giderler 98 794
Aidat giderleri 86 70
Pazarlama ve reklam giderleri 60 250
Diger 464 77

3.390 3.655
Amortisman giderleri (Dipnot 11, 12) 257 362
Esas faaliyet giderleri - toplam 12.007 12.218

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 98 TL tutarindaki kanunen kabul edilmeyen gider (31 Aralik 2011: 762 TL) yil icerisinde ayrilan vergi ceza karsiligindan

olusmaktadir.
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18. Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi

2012 2011
Cari donem kurumlar vergisi karsilgi - 12.358
Eksi: pesin 6denen vergiler (1.030) (7.659)
Donem kari vergi ylikiimluligii - net (1.030) 4.699
Odenecek BSMV 530 1.072
Odenecek personel gelir vergisi 149 117
Odenecek SSK primi 138 193
Diger vergiler 13 7
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler(*) (200) 6.088

(*) Sirket'in dordiinct gecici vergi yukimlaliga mali zarardan dolay sifir
oldugu i¢in, dénem vergi yikimluliginden mahsup edilmesi gereken,
dolayl vergiler dustldUkten sonra nette aktife dénen, pesin 6denmis gelir
vergisidir. (Dipnot 14'te diger aktifler kaleminde gdsterilmistir.)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa
ile degismistir. S6z konusu 5520 sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek
cok hikmt 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uzere yurdrlige girmistir.

Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2012 yili igin %20'dir (2011: %20
). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince

indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin

(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi ©denmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirnim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutar Uzerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki
stopaj harig).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
mukellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan
(temettller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettl 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar
ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14'Uncd glintine kadar beyan edip 17'nci
glnU aksamina kadar ¢derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gecici vergi
tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6¢denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat
saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinct ayin
25'inci gint aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati
nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5
yilrasmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2012 2011 2010
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) - (12.358) (7.797)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 13) (8.102) 8463 2.841
Toplam vergi (gideri) (8.102) (3.895) (4.956)
Cariyil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011 2010
Vergi 6ncesi kar 61.444 19.671 29.719
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 12.289 3.934 5.944
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 28.587 493 -
Vergiden muaf gelirler, net (32.774) (532) (988)
Cari yil vergi gideri 8.102 3.895 4.956
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19. Diger faaliyet gelirleri/giderleri

Diger faaliyet gelirleri

2012 2011
Mdsterilere yansitilan gider karsiliklari 1.772 1.815
Diger 381 62
2.153 1.877
Diger faaliyet giderleri
2012 2011
Vergi, resim harc giderleri 64 63
Diger 706 377
770 440
20. Hisse basina kazang
Hisse basina kazang asagida verilmistir:
2012 2011
Hissedarlara ait net kar 53342 15.776
Gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 16.802.326 16.802.326
Hisse basina kazang (Tam TL tutar ile gosterilmistir.) 3,17 0,94
21. iligkili taraf agiklamalari
Bilango kalemleri
2012 2011
Bankalar
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Vadesiz mevduat 817 1.529
817 1.529
Diger iliskili taraflar
Faktoring alacaklar
Karsan Otomotiv San. Ve Tic. AS. - 46.557
Callus Bilgi ve iletisim Hizmetleri - 3511
Karsan Otomotiv San. Mamulleri Paz. AS. - 2.509
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 2 1442
Karland Otomotiv Urlinleri San. ve Tic. AS. - 412
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi AS. - 44
Koc Net Haberlesme Teknolojileri ve iletisim Hiz.A.S. 1 1
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 380.000 -
380.003 54.476
Diger alacaklar
Ortaklar
Otokog Otomotiv Tic. ve San A.S. - 76
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21. iliskili taraf agiklamalar (devami)

Finansal borg¢lar

Ortaklar
Yap! Kredi Bankasi A.S. 27.352 154.511
2012 2011
Diger iliskili taraflar
Unicredito Italiano S.p.A - 253.776
Unicredito Austria S.p.A 743425 357.194
Yapi Kredi Nederland N.V. 32.793 110.070
776.218 875.551
Diger yiikiimliilukler
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - 21
Diger iligkili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret AS. 1 M
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 21 17
Setur Servis Turistik A.S. - 1
Opet Petrolctltik AS. 4 3
Yapi Kredi Sigorta AS. 203 136
239 189
Gelir tablosu kalemleri
Faktoring faiz gelirleri
Diger iliskili taraflar
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 6.166 4.837
Karsan Otomotiv San. ve Tic. AS. - 2.755
Callus Bilgi ve iletisim Hizmetleri 367 466
Karsan Otomotiv Sanayi Mamdilleri Paz. A.S. - 310
Harranova Besi ve Tarnim Urtinleri AS. - 88
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 357
Kognet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizm. A.S. - 32
Karland Otomotiv Urlinleri San. ve Tic. AS. - 18

6.890 8.506
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21. iliskili taraf agiklamalar (devami)

2012 2011
Faktoring disi faiz gelirleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - 949
- 949
Faktoring komisyon gelirleri
Diger iliskili taraflar
Karsan Otomotiv San. ve Tic. AS. - 334
Callus Bilgi ve lletisim Hizmetleri 5 18
Karsan Otomotiv San. Mamulleri Pazarlama A.S. - 10
Kognet Haberlesme Teknoloji ve iletisim Hizm. A.S. - 6
Aygaz AS 4 2
9 370
Faktoring disi gelirler
Diger iliskili taraflar
Otoko¢ Otomotiv Tic.ve San AS. - 58
Aygaz AS 1 1
Karsan Otomotiv San. ve Tic. AS. - 1
1 60
Genel yonetim giderleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 924 780
Diger iligkili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret AS. 351 351
Yapi Kredi Sigorta AS. 345 279
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 231 192
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi AS. 211 156
Opet Petrolctltik AS. 88 71
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri AS. 144 120
Kocg Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 52 35
Setur Servis Turistik A.S. 46 68
Kog Holding AS. - 74
Diger - 1

2.392 2.127
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21. iliskili taraf agiklamalar (devami)

2012 2011
Faiz giderleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 3.380 5774
Diger iliskili taraflar
Unicredito Italiano S.p.A 1172 13336
Yap! Kredi Nederland N.V. 2.261 5453
Unicredito Austria S.p.A 13.300 2.861
20.113 27.424
Temettii gelirleri
Diger iliskili taraflar
Yapi Kredi Sigorta A.S. 5722 1.781
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 13 7
5.735 1.788
Yonetim Kurulu iiyelerine ve list dlizey yonetim
personeline yapilan licret ve benzeri menfaatler
Yonetim kurulu Gyelerine ve Ust diizey yonetim
personeline yapilan tcret ve benzeri menfaatler 964 1.046
Bilanco disi islemler
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile yapilan turev islemler:
2012 2011
Doviz Tutar TL Doviz Tutan TL
Forward alimlari
AVRO 103.970 244.506 83.755 204.680
ABDS - - 1.000 1.889
TL 40.021 40.021 - -
284.527 206.569
2012 2011
DdovizTutar TL DdvizTutar TL
Forward satislari
TL 191.619 191.619 36.195 36.195
ABDS 29.800 53.121 96.938 183.107
AVRO 16.000 37.627
GBP 164 470
282.837 219.302
2012 2011

Garanti Mektuplan

Yapi ve Kredi Bankasi A.S 5623 1.965
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22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yakimltlugunu
yerine getirmemesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski,
kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak faktoring islemlerinden
dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari
duzenli olarak takip etmek ve riskli gortilen durumlarda yikamlultkler
cercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda

tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Turkiye'de

yogunlasmaktadir. Degisik sektorlerden cok sayida musteriye hizmet

verilerek kredi riskinin dagitiimasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve
yukimldluklerinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

2012 Varliklar % Yiikiimlulukler %
Turkiye 1.790.246 100 661.776 42
Avrupa Ulkeleri - - 908.802 58
1.790.246 100 1.570.578 100
2011 Varhklar % Yiikiimluliikler %
Turkiye 1.843.387 100 726.035 43
Avrupa Ulkeleri - - 971.936 57
1.843.387 100 1.697.971 100
Maruz kalinan azami kredi riski tablosu
2012 2011
Faktoring Tirev Faktoring Tiirev
alacaklari Bankalar araclar alacaklan Bankalar araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 1.650.735 2496 - 1.760.103 2.895 -
A.Vadesi gecmemis ya da deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.631.864 2496 - 1.749.726 2.895 -
- Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugine ugramamis
(brut defter degeri) 1.639.747 2496 - 1.756.497 2.895 -
- Genel kredi karsihgi (-) (**) (7.883) ©.771) - -
B. Kosullari yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deder dusiklugine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C.Vadesi ge¢cmis ancak deger dustkltgine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger disuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri 10.988 - - 3.606 - -
- Vadesi ge¢mis (brut defter degeri) 62.048 - - 60.092 - -
- Deger dtsuklugu (-) 51.060 - - (57.086) - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Sirket Karsiliklar Tebligi'ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen stireleri gegmemis olmasina ragmen givenilirlik ve
ihtiyathlik ilkeleri dogrultusunda belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir. Vadesi gecmis, deger distkligune ugramamis faktoring

alacaklarinin yaslandirma tablosu Dipnot 4de verilmistir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket'in hedeflerini
gerceklestirme yeteneklerinin, faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda,
enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski
basliklar altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalari Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Risk Yonetimi Politikasinin uygulanmasi ve politika ilkelerine uyulmas
Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaclarini karsilarken

kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu
riskleri yonetirken Sirket'in varlik ve yikimliltk yapisina odaklanmaktadir.,
Fon Yonetimi, Sirket'e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini
dengeleme ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin yonetilmesi
gorevlerini ylrutmektedir.

Sirket'in piyasa riskini ydnetirken uyguladigi baglica ilkeler asagidaki gibidir;

+ Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ("YKB”) Piyasa Risk Yonetimi ve Sirket'in Yonetim
Kurulu, Sirket'in risk yapisindaki degisikler konusunda bilgilendirilmekte
ve risk yapisi ile ilgili Gnemli kararlari Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir,

- TUum piyasa riskleri Fon Yonetimi BolUm tarafindan yonetilmektedir,

+ Mali Kontrol, Fon Yonetimi Bolimi'nden bagimsiz olarak faaliyet
gostermekte ve bulgularini Genel MudUr'e raporlamaktadir,

Faiz orani riski ve yabanci para kur riski belirlenen limitler cercevesinde
Fon Yonetimi Bolimd tarafindan yonetilmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda
dalgalanmalara yol agcmasi, Sirket'in faiz orani riskini yonetme gerekliligini
dogurur. Fon Yonetimi bolimi gnlik olarak Sirket'in faize duyarli
varliklarini, yakamlluklerini ve bilanco disi kalemlerini takip etmektedir.
Ayrica Mali Kontrol bolimd faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde
vadelerine gore yayarak raporlamaktadir. Faiz orani riski duyarlilik analizleri
(Basis Point Value analizi) YKB Piyasa Riski tarafindan déviz cinsleri ve
vadeler g6z 6ntinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica
Riske Maruz Deger (Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Yonetimi
Politikalarinda belirlenen limit kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir.
Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilan faize duyarlilik analizinde 1
baz puanlik artisa karsi faiz hassasiyeti 8.8 TLdIr.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
(devami)

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2012 2011
ABDS (%) AVRO (%) TL (%) ABDS (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli - - - - - 8,00
Faktoring alacaklari, net 5,20% 5,20% 10.70% 6,00 6,00 16,00
Pasifler
Finansal borglar 1,88% 2,43% 6,30% 2,80 2,80 12,90

Asagidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yikamlultklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani degisimlerine kalan doénemi baz alarak ilgili vade

gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

2012 3 aya kadar aya kadar tzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 2496 2496
Alim satim amagli tirev

finansal varliklar - - - 2376 2.376
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 134.599 134.599
Faktoring alacaklari 1.093.943 376.691 133.377 46.724 1.650.735
Maddi duran varliklar - - - 483 483
Maddi olmayan duran varliklar - - - 33 33
Diger aktifler - - - 468 468
Ertelenmis vergi varligi - - - - -
Toplam aktifler 1.093.943 376.691 133.377 187.179 1.791.190
Alim satim amacli tirev - - - 14 14

finansal yukumlukler
Alinan krediler 1.196.245 350.818 - - 1.547.063
Faktoring borclar 10.675 - - - 10.675
Muhtelif borclar - - - 688 688
Odenecek vergi ve yikimlilukler - - - - -
Borg ve gider karsiliklar - - - 10.873 10.873
Ertlenmis vergi yukimlalugu - - - 2.223 2223
Toplam pasifler 1.206.920 350.818 - 13.798 1.571.536
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (112.977) 25.873 133.377 173.381 219.654
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

(devami)
3-12 1yl

2011 3 aya kadar aya kadar tzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 353 - - 2.543 2.896
Alim satim amacli tdrev

finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 78.558 78558
Faktoring alacaklari 1.454.571 268418 33.507 3.607 1.760.103
Maddi duran varliklar - - - 438 438
Maddi olmayan duran varliklar - - - 80 80
Diger aktifler - - - 288 288
Ertelenmis vergi varligi - - - 8.594 8.594
Toplam aktifler 1.454.924 268.418 33.507 94.108 1.850.957
Alim satim amagl tirev

finansal yukamlakler - - - 12.500 12.500
Alinan krediler 1.126.774 470.669 63.781 - 1.661.224
Faktoring borglar 7.190 - - - 7.190
Muhtelif borclar - - - 1.011 1.011
Odenecek vergi ve yiikiimliltkler - - - 6.088 6.088
Borc ve gider karsiliklari - - - 9.958 9.958
Toplam pasifler 1.133.964 470.669 63.781 29.557 1.697.971

Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu 320.960 (202.251) (30.274) 64.551 152.986
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi
ihtimalidir. Likidite riski sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin
kisa sUre icerisinde tikenmesine yol acan kredi notundaki dtsUslerden
kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yénetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir
dengesini strdirecek likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, ydnetim
mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis)
nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yikimlalUkleri Gzerinden tahsil
edilecek 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

yatinmcilardan yeterli dizeyde finansman kaynaginin devamliligini

strdurmektedir.

Sozlesme
uyarinca
nakit giris
Defter /cikiglar
2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil tizeri Vadesiz toplami
Bankalar ve nakit degerler 2496 - - - 2496 2496
Alim satim amacli tdrev
finansal varliklar 2.376 - - - 2.376 2.376
Satilmaya hazir finansal varliklar 134.599 - - - 134.599 134.599
Faktoring alacaklari 1.656.748 1.093.943 376.691 133.377 46.724 1.650.735
Maddi duran varliklar 483 - - - 483 483
Maddi olmayan duran varlikla 33 - - - 33 33
Diger aktifler 468 - - - 468 468
Ertelenmis vergi varligi - - - - - -
Toplam aktifler 1.797.203 1.093.943 376.691 133.377 187.179 1.791.190
Alim satim amagli tlrev
finansal yukimlukler 14 - - - 14 14
Alinan krediler 1.547.063 926.298 625.106 - - 1.551.404
Faktoring Bor¢lari 10.675 10.675 - - - 10.675
Muhtelif Borglar 688 - - - 688 688
Odenecek vergi ve yikumlultkler - - - - - -
Borg ve gider karsiliklar 10.873 - - - 10.873 10.873
Ertelenmis vergi borcu 2.223 - - - 2.223 2.223
Toplam pasifler 1.571.536 936.973 625.106 - 13.798 1.575.877
Net 225.667 156.970 248.415 133.377 173.381 215.313
Finansal tiirev araclar
Nakit girigler - 248.005 36.522 - - 284.527
Nakit cikislar - 246.631 36.206 - - 282.837
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sozlesme
uyarinca
nakit giris
Defter /cikiglar
2011 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil tizeri Vadesiz toplami
Bankalar ve nakit degerler 2.896 - - - 2.896 2.896
Alim satim amacli tlrev
finansal varliklar - - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 78.558 - - 78.558 78.558
Faktoring alacaklari 1.760.102 1.463.381 268418 33.507 3.606 1.768.912
Maddi duran varliklar 438 - - - 438 438
Maddi olmayan duran varlikla 80 - - - 80 80
Diger aktifler 288 - - - 288 288
Ertelenmis vergi varligi 8.594 - - - 8.594 8.594
Toplam aktifler 1.848.060 1.463.381 268.418 33.507 94.460 1.859.766
Alim satim amacl tirev
finansal yukumldkler 12.500 9.820 2.680 - - 12.500
Alinan krediler 1.661.224 1.035415 573.188 63.836 - 1.672.439
Faktoring Borclar 7.190 7.190 - 7.190
Muhtelif Bor¢lar 1.011 - - - 1.011 1.011
Odenecek vergi ve yikumlultkler 6.088 - - - 6.088 6.088
Borg ve gider karsiliklar 9.958 - - - 9958 9.958
Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
Toplam pasifler 1.697.971 1.052.425 575.868 63.836 17.057 1.709.186
150.089 410.956 (307.450) (30.329) 77.403 150.580
Finansal tiirev araclar
Nakit girigler - 154.443 52126 - - 206.569
Nakit ¢ikislar - 164.226 55.076 - - 219.302
Kur riski
Doviz cinsinden varliklar ve yukumlultkler déviz riskini dogurur. Asagidaki tablo, Sirketin ABDS ve AVRO kurlarindaki %10'luk degisime olan
Sirket gerceklestirmis oldugu islemlerden kaynaklanan belli bir miktar duyarliligini gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABDSnin, AVRO'nun TL
doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Déviz pozisyonu karsisinda %10'luk deger artigsinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu
glnluk olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol analiz sirasinda tim degiskenlerin ¢zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
tarafindan aylik olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla varsayllmistir.
raporlanmaktadir. Sirket déviz pozisyonunu +/- 2.200.000 AVRO karsiligini
gecmeyecek bir seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket, doviz varliklarinin
ve yUkimlulUklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri
gerceklestirmektedir.
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
2012 2011
ABDS 365 103
AVRO 214 (1.130)

TUnin diger ddviz cinsleri karsisinda %10'luk deger kaybetmesi durumunda
yukarida belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoninde gelir tablosuna zarar etkisi
olacaktir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2012 ABDS$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 443 184 235 1.634 2.496
Alim satim amacli tirev

finansal varliklar 1227 - - 1.149 2.376
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 134.599 134.599
Faktoring alacaklari 229.687 522433 14.012 884.603 1.650.735
Maddi duran varliklar - - - 483 483
Maddi olmayan duran varliklar - - - 33 33
Diger aktifler - - - 468 468
Ertelenmis vergi varligi - - - - -
Toplam aktifler 231.357 522.617 14.247 1.022.969 1.791.190
Alim satim amacli tirev 14 - - - 14

finansal yakumlukler
Alinan krediler 175.160 722425 11.217 638.201 1.547.063
Faktoring borclari 1.688 3.865 420 4.702 10.675
Mubhtelif borglar 30 181 67 410 638
Odenecek vergi ve yikumldltkler - - - - -
Borg ve gider karsiliklari - - - 10.873 10.873
Ertelenmis vergi borcu - - - 2223 2223
Toplam pasifler 176.892 726.471 11.704 656.469 1.571.536
Net pozisyon 54.465 (203.854) 2.543 366.500 219.654
Finansal tiirev araclar (53.121) 206.879 (470) (151.598) 1.690
2011 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 198 896 63 1.739 2.896
Alim satim amacli tirev

finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 78.558 78.558
Faktoring alacaklari (1) 360.838 619.959 20.067 759.239 1.760.103
Maddi duran varliklar - - - 438 438
Maddi olmayan duran varliklar - - - 80 80
Diger aktifler - 22 - 266 288
Ertelenmis vergi varligi - - - 8.59%4 8594
Toplam aktifler 361.036 620.877 20.130 848.914 1.850.957
Alim satim amach tlrev

finansal yakamlukler 1 12499 12.500
Alinan krediler 176.857 820.572 19.101 644.694 1.661.224
Faktoring borclar 1.898 3.260 106 1.926 7.190
Muhtelif borclar 34 535 79 363 1.011
Odenecek vergi ve yikimlultkler - - - 6.088 6.088
Borg ve gider karsiliklari - - - 9.958 9.958
Ertelenmis vergi borcu - - - -
Toplam pasifler 178.790 836.866 19.286 663.029 1.697.971
Net pozisyon 182.246 (215.989) 844 185.885 152.986
Finansal tiirev araclar (181.218) 204.680 - (36.195) (12.733)

(1) Bilangoda TP kolonunda izlenen 259.129 TL (2011:

452483 TL) tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yukumlultklerinin TLye cevrilme kurlarr asagidaki gibidir;

2012 2011
AVRO 2,3517 24438
ABDS 1,7826 1,8889
GBP 2,8708 29170

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi
dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi
tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri
en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda
sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde
edebilecedi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri, Trkiye'deki mali piyasalardan
alinabilen guvenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal
araclarin rayi¢ degerleri, benzer ¢zelliklere sahip baska bir finansal aracin
cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari
faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak
tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve ytkidmluliklerin gercege uygun degerlerinin
iskonto etkisinin dnemsiz akisi sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu

ongorilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitl degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili

sUpheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alinan kredilerin gercege uygun degerleri
gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile
1.557.437 TL (2011:1.672.439TL) olarak hesaplanmustir.

Gercege uygun deger 6l¢ciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal
varliklarin ve yakamlultklerin TFRS 7 uyarinca gercede uygun degerin
belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan ve
asagida aciklanan seviyeler bazinda siniflandinimast:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumlultkler, birbirinin ayni varlik
ve yukumlultkler icin aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan
degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumliltkler, ilgili varlik ya da
yUkamltlugun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uctinci seviye: Finansal varlik ve yikimltlikler, varlik ya
da yukdmlaldgun gercede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin gercege uygun deder seviyeleri:

2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - _ _
Alim Satim Amacli Turev Finansal Varliklar - 2.376 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 134572 - -
Toplam varliklar 134.572 2.376 -
Alim satim amacli tirev finansal ydkdmluldkler - 14 -
Toplam yukiimliliikler - 14 -
2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 78.531 - -
Toplam varliklar 78.531 - -
Alim satim amagli tirev finansal yukamlaltkler - 12.500 -
Toplam yukiimliliikler - 12.500 -

Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde siniflanan Yapi Kredi Emeklilik A.S. hisse senetleri borsaya kote olmadigr icin degerleri maliyet bedelleri ile
gosterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil edilmemistir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari

Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring sirketlerinin fon
kullandirmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari ¢z kaynaklarinin
30 katini gegemez.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sirketin toplam faktoring alacaklar, toplam 6zkaynaklarinin 8,60 katidir. (2011: 11,50)

2012 2011
Faktoring alacaklari (A) 1.650.734 1.760.103
Sermaye 16.802 16.802
Yedekler 149.510 120408
Net dénem Kari 53.342 15.776
Toplam 6z kaynak (B) 219.654 152.986
Faktoring alacaklar/6z kaynak orani (A/B) 7,51 11,50
23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukimliiltkler
2012 Siiresiz
Teminat mektubu 5.623TL
2011 Siiresiz
Teminat mektubu 1.966 TL

Sirket 5,623 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gimruklere vermistir (2011:1.966 TL).
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23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yukimliiliikler (devami)
Tarev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosteriimekte olup pozitif

gercede uygun dederleme farklar alim satim amacli tirev finansal varliklar
hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklari ise alim satim amagh

Forward islemleri

turev finansal yukumlulikler hesabinda gosterilmektedir. 31 Aralik 2012
ve 2011 tarihleri itibariyla, forward alim-satim anlasmalarindan olusan alim
satim amacli tdrev Urlnlerin detayi asagidaki gibidir:

2012 2011
Doviz Tutari TL Doviz Tutari TL
Forward alimlari
AVRO 103.970 244506 83.755 204.680
ABDS - - 1.000 1.889
TL 40.021 40.021 - -
284.527 206.569
Forward satislari
TL 191619 191619 36.195 36.195
ABDS 29.800 53.121 96.938 183.107
AVRO 16.000 37.627 - -
GBP 164 470 - -
282.837 219.302
Toplam 567.364 425.871

24. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

8 Ocak 2013 tarihi itibariyle, Nida Bektas tarafindan yuritdlen Genel
Mudarlik gorevi Mustafa Coskun Bulak tarafindan devralinmistir.
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