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Yap! Kredi Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 17 Mayis 2007 tarih
ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarinin Bigim ve igerigi Hakkinda Tebli§ ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dizenlenmis
bilancosu ile ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosu, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin  Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yd&netmelik’e uygun olarak denetlenmis ve séz konusu finansal
tablolar Gzerinde iligikte Ek’te sunulan 1 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporumuzda
olumlu gérus beyan edilmistir.

Ayrica, BDDK’nin 20 Eylil 2007 tarih ve BDDK. UY 11/126.03-13341 sayili yazisi uyarinca
idari yokdmltlOklere uygunluk agisindan IV. Bélimde kapsami agiklanan ek incelemeler
O6rnekleme ydntemi ile gergeklestiriimis ve istisnai bir hususla karsilasilmamistir. Ancak
denetimimiz bir bitln olarak sunulan finansal tablolar tGzerinde géris olusturmak amaciyla
gercgeklestirilmis olup, idari yukamlalikler konusunda uygunlugun incelenmesine yénelik
degildir.

Bu rapor Yapi Kredi Faktoring A.S. ybnetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmisg olup, s6z konusu taraflar disinda kullanilmasi uygun degildir ve
kullaniimamalidir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 1 Mart 2010
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L. GENEL BILGILER

Sirket Unvani: Yapi Kredi Faktoring A.S.

Ticaret Sicil Numarasi: 417822

Vergqi Sicil Numarasi: 5700080949

Kurulus Tarihi (izin ve tescil tarihleri ): izin tarihi: 25 Mart 1999
Tescil tarihi: 25 Mart 1999 _
Faaliyet Izin Belgesi: 7 Aralik 2007 (BDDK Intibak)

Sermaye: 16.802 bin TL
Adres: Barbaros Bulvari Morbasan Sok. Koza is Merkezi

Telefon numarasi:

Faks numarasi:

internet adresi:

Ortaklik Yapisi:

Ortaklar

Yap! ve Kredi Bankasi A.S.

Temel Ticaret ve Yatirnm A.S.

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O.

Erding Tetik

Enternasyonal Turizm Yatirrm A.$

Kog¢ Yapi Malzemeleri A.S.

Zer Madencilik ve Dayanikli Mallar
Yatirirm Pazarlama A.S.

Mehmet Turgut Aglen

C Blok Balmumcu/Besiktas/istanbul
0212 35599 99

0212 35599 00
www.yapikredifaktoring.com.tr

Pay Orani (%) Tutar (Bin TL)

99,94 16.793
0,04 6
0,01 2
0,01 1
0,00 0
0,00 0
0,00 0
0,00 0

100,00 16.802
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L. GENEL BILGILER (Devami)

Ust Diizey Yoneticiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Tayfun Bayazit Baskan
Alessandro M.Decio Bagkan Vekili
H.Faik Acikalin Uye

Mert Glivenen Uye

Feza Tan Uye

Marco Cravario Uye

1. Derece imza yetkisine sahip diger ydneticiler:

Ayse Nida Bektas Genel Maddr

Ali Kog

Genel Mudir Yardimcisi

Nese Kaya Grup Baskani —Mali ve idari Isler

Can Ozyurt Grup Baskani — Pazarlama ve Yeni Is Gelistirme
Nur Ozsoy Bolim Baskani — Hazine ve Muhabir lligkiler
Personel Sayisi: 64

Yasal Denetciler: Abdullah Geger, Adil Giray Oztoprak

Subeler: Bulunmamaktadir.

Temsilcilikler:

Yap! Kredi Faktoring A.S.-izmir Bélge Temsilciligi
Adres: Gazi Bulvari No:3 Kat:4 35210 Pasaport-izmir
Telefon: +90 232 483 79 23

ilgili Kisiler : Asli Kiling

Tescil Tarihi : 05/09/2007

izin Tarihi

: 06/08/2007

Yap! Kredi Faktoring A.S.-Ankara Bélge Temsilciligi
Adres: Ataturk Bulvari No:93 Kat:5 Kizilay/Ankara
Telefon: +90 312 433 95 00

ilgili Kisiler: Erdal Dinger

Tescil Tarihi : 28/03/2008

izin Tarihi

: 29/02/2008

Yapi Kredi Faktoring A.S.-Antalya Bolge Temsilciligi

Adres: Kiziltoprak Mahallesi Aspendos Bulvari YKB Subesi No:35 Antalya
Telefon: +90 242 312 75 39

ilgili Kisiler : Bilent Kenez

Tescil Tarihi : 27/03/2008

izin Tarihi

: 29/02/2008
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L. GENEL BILGILER (Devami)

Yap! Kredi Faktoring A.S.-Bursa Bélge Temsilciligi

Adres:Fevzi Cakmak Cad. Fomara is Merkezi Kat:6 Osmangazi/Bursa
Telefon: +90 224 271 41 13

ilgili Kisiler : Handan Isik

Tescil Tarihi : 27/03/2008

izin Tarihi  : 20/02/2008

Yap! Kredi Faktoring A.S.-Gaziantep Bélge Temsilciligi
Adres: Gaziantep YKB Subesi Gazi Muhtar Pasa Bulvari
No:13/1 Sehit Kamil/Gaziantep Telefon:+90 342 230 00 35
ilgili Kisiler : Fatma Perin Karasu

Tescil Tarihi : 05/05/2008

izin Tarihi  : 10/04/2008

istirak ve Bagh Ortakliklar:

Pay Orani (%)

Tutar (Bin TL)

Yapi Kredi Sigorta A.S. 7,95 67.658
Yapi Kredi Emeklilik A.$ 0,04 27
67.685
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BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

ilisikte “Ek’te izah edildigi Uzere, Sirket'in finansal tablolariyla ilgili 1 Mart 2010 tarihli
bagimsiz denetim raporumuzda olumlu géris beyan etmis bulunmaktayiz.

Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz  Denetim  Gergeklestirecek  Kuruluglarin
Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim
standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek
Olciide bir hata icermedigine iliskin makul glvence saglayacak sekilde badimsiz
denetim planlanmis ve gergeklestirilmigtir.

Bu kapsamda, “IV. idari Yukamllliikler’ boliimiinde verilen agiklamalar yapilan
6rneklemeler gercevesinde degerlendiriimeli, Sirket’in batln islem ve bakiyeleriyle ilgili
aciklamalar ve degerlendirmeler olarak nitelendiriimemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI

Sirket, finansal tablolarini bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Dlizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarin Bigim ve lgerigi Hakkinda Tebli§g” cercevesinde Tirkiye Muhasebe
Standartlari  Kurulu tarafindan yGrOrlige konulan Tlrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK
tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak
Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikimlerine uygun olarak
hazirlanmigtir. Uygulanan muhasebe standartlari ile bunlara iligkin agiklamalar Ek’te
sunulmustur.

iDARI YUKUMLULUKLER

Sirketce tesis edilen islemlerin Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun
Hikminde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelige uygunlugu:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait faktoring islemlerinden dogmus
olan alacaklar stzlesme bazinda, 6rnekleme yoluyla segilerek incelenmistir. Yapilan
inceleme sonucunda, érnekleme yoluyla segilen islemlerde Odiing Para Verme Isleri
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelige ve ilgili diger mevzuata
uygun olmadigi hususunda bir tespitte bulunulmamisgtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen
finansal tablolarin sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi:

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait Ucer aylhk dénemler itibariyle
hazirlayip géndermis oldugu finansal tablolarda yer alan bilgilerin ilgili débnemlere ait
mizanda yer alan bilgilerle sinirli olmak Uzere mutabakati yapiimis ve bu mutabakat
esnasinda aritmetik dogruluk acisindan yasal kayitlara tim énemli taraflariyla uygun
olmayan bir herhangi hususa rastlanmamigtir.
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Iv.

C.

iDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket'in denetim dénemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri
dolayisiyla gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine génderip
gondermedigi veya gerekli izinleri alip almadig:

Sirket yénetiminden edindigimiz bilgilere gbre Sirket, 2009 yili boyunca gercgeklestirdigi
faaliyetleri ve iglemleri dolayisiyla gereken bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine
gbndermis veya gerekli izinleri almigtir. Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap
déneminde BDDK’'ya gdndermis oldugu bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle
Sirket’in faaliyetleri arasinda herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamistir.

Sirket blinyesinde ve varsa subeleri ile temsilciliklerinde, amacina ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik hizmet birimleri ile i¢
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin (i¢ sistemler) kurulup
kurulmadigi,, bu birimler icin yeterli personel kadrosunun olusturulup
olusturuimadigr ve personelin buna uygun gorev tanimlarn ile yetki ve
sorumluklarinin belirlenip belirlenmedigi:

Genel olarak denetim calismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iligkin olarak, denetim
ybntemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan
calismalar, Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlarinin anlagiimasini igermekle birlikte, i¢
kontrol sistemi Uzerinde bir glvence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki 6nemli
eksiklikleri belirlemeye yénelik degildir.

Sirket blnyesinde birimlerde i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmus olup, bunun yaninda
ic Kontrol yénetici pozisyonunda bir kisinin gérev aldigi i¢ Kontrol birimi de
bulunmaktadir. i¢ Kontrol birimi Sirket icinde her departmanin yapmis oldugu islemlerin
mevcut departman prosedirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen
farkhliklari Sirket yénetimine raporlamakta ve olusturulan planlarin zamaninda hayata
gecirilmesini takip etmektedir. Sirket’in i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama
yapisina iliskin olarak gdzlemlenen finansal tablolara etki edecek énemli bir husus
bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolarin bitinG Gzerinde, yapilan denetim galismasi sirasinda, i¢
kontrol yapisina iliskin olarak g6ézlemlenen énemli bir hususa rastlanmamistir.
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Iv.

e.

VL.

iDARI YUKUMLULUKLER (Devami)

Sirket ve yoneticileri hakkinda denetim ddéneminde acilan davalar ve dava
sonuclari:

Sirket aleyhine ve lehine acilan davalarin ézetini iceren bir teyit yazisi Sirket’in yasal
temsilcisi tarafindan hazirlanmis ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca
incelenmis ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda ilave kargilik
ayrilmasini gerektirecek bir durum olmadigr konusunda mutabakata variimistir. Ayrica
Sirket yoneticileri aleyhinde aciimig herhangi bir dava olmadigina dair Sirket
ybnetiminden bir beyan yazisi alinmigtir.

Faktoring islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmeligin 23. maddesinde belirtilen
islem sinirlarina uygunlugu:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolara gére faktoring islemlerinin
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydnetmeligin 23. maddesinde belirtilen oransal sinirlara uygun olmadigina
dair bir tespitte bulunulmamistir.

DONEM SONRASI GELISMELER
Bulunmamaktadir.
UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI

Denetim, BDDK tarafindan yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimis, dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontroll ile gerekli gbérdigimiz diger denetim ydntem ve teknikleri icermistir. Bu
esaslar, bagimsiz denetimin, finansal tablolarda énemli bir hatanin olup olmadigi
konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanmasini ve vyuritilimesini
gerektirmektedir. Denetim, finansal tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara iligkin bilgi
ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yani sira, uygulanan
muhasebe standartlarinin  ve yo6netim tarafindan yapilan ©6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bu kapsamda Sirket'in finansal tablolari bir bltin olarak ele alindiginda énemlilik
arzeden konularla ilgili uygulanan denetim ilke ve tekniklerinin 6zeti agsagida yer
almaktadir:

Nakit degerler ve bankalar
Banka bakiyeleri igin bankalara mutabakat mektubu gdnderilmis ve istisnai bir hususa

rastlanmamistir. Ayrica, vadeli banka mevduat hesaplarinin gelir reeskontlari test
edilmis ve ddvizli bakiyelerin degerlemesi kontrol edilmistir.
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VL.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)
Faktoring alacaklari

Denetim calismalarimiz esnasinda &rnekleme usullyle faktoring alacaklarina
mutabakat mektubu génderilmis ve faktoring alacaklarinin bir bélimi alacak
degerliliginin yitirilmesi ve risk durumlarinin tespiti i¢in incelenmigtir. Alacak deger
dusdklaga karsiliklarinin hesaplamasi 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
gergevesinde incelenmistir. Ornekleme usulli faktoring alacaklarinin vade yapisi, faiz
oranlari, tirleri ile alinan teminatlarin cinsleri incelenmistir. Ornekleme usull ile segilen

faktoring alacaklar bakiyeleri icin faiz gelir reeskontlari kontrol edilmistir.

Maddi ve maddi olmayan varliklar

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi ve maddi olmayan varliklara yil igerisinde yapilan
ilaveler ve cikislar, ilgili dékimanlar ile kontrol edilerek test edilmigtir. Amortisman
hesaplamalari gézden gegirilmistir.

Diger aktifler ve diger pasifler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diger aktifler ve diger pasifler incelenmis ve Sirket’in
faaliyetlerine uygunlugu kontrol edilmistir.

Kullanilan krediler

Bankalar ve finans kuruluslarindan kullanilan krediler ile ilgili olarak mutabakat
mektuplari temin edilmigtir. llave olarak krediler ile ilgili faiz gider reeskontlari ile faiz ve
kur farki giderleri kontrol edilmigtir.

Tiirev finansal enstriimanlar

Turev finansal enstrimanlar ile ilgili olarak ilgili bankalara mutabakat mektuplari
gbnderilmis, ilgili s6zlesmeler incelenmisg, 31 Aralik 2009 itibariyle ger¢cege uygun deger
hesaplamalari kontrol edilmis ve istisnai bir hususa rastlanmamisgtir.

Mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygunluk

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in mevzuatta belirlenen yasal oranlarinin yasal
sinirlar gergevesinde olup olmadidi tarafimizca kontrol edilmistir.

Vergi
Sirket’in cari ddneme ait vergi mukellefiyetleri 6rnekleme ydntemiyle incelenmigtir.
Sermaye ve ihtiyatlar

Kanunlara uygunlugundan emin olmak igin, sermaye ve ihtiyatlarda yil iginde yer almis
hareketler gézden gegcirilmis ve gerekli dékiimanlar tetkik edilmigtir.
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VL.

VIl.

UYGULANAN DENETIM YONTEMLERI (Devami)

Gelir tablosu

Gelir ve gider kalemleri bir dnceki yil ile mukayese edilip 6nemli farkhhklar hakkindaki
izahatlarin gecerliligi gézden gegirilmistir. Gelir ve gider kalemlerinin énemlilik arzeden
kisimlariyla ilgili testler yapilmigtir.

Yénetim Kurulu kararlari

Yoénetim Kurulu’nun 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde almis oldugu
kararlar gézden geciriimis ve mali konularda verilmis kararlarin, finansal tablolarda
veya bunlara iligkin notlarda yansitildigindan emin olunmustur.

Aciklanmis malumatlarin teyit mektubu

Sirket idarecilerinden agiklanmis malumatlarin  dogrulugunu teyit eden mektup
alinmistir.

ONERILER

Belirtiimesi gereken bir dneri bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yapi Kredi Faktoring A.S. Y6netim Kurulu'na

1.

Yapi Kredi Faktoring A.S.’nin (“isletme”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangcosu, ayni tarihte sona eren ddéneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu,
O6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Isletme Yénetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

2.

isletme Yoénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve
26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve izahnamesi ile
Kamuya Aclklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na ve
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, teblig, genelge ve
aciklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden
Olctide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak Gzerimize disen sorumluluk, denetlenen
finansal tablolar Gzerinde goéris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006
tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gerceklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik
ve Uluslararasi Denetim Standartlar’na uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin énemlilik arzedecek 6él¢lide bir hata icermedigine iliskin makul glvence
saglayacak sekilde bagdimsiz denetim planlanmis ve gercgeklestiriimistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve
dipnotlari hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmisg;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida
belirtilen bagimsiz denetim gdérisinin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kaniti saglanmistir.



Bagimsiz Denetgi Gordsi:

4.  Goérlsimize gore, iligikteki finansal tablolar, batiin énemli taraflariyla, Yapi Kredi
Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona
eren déneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini BDDK tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan ydnetmelik, teblig,
genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Z. Alper Onder, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

istanbul, 1 Mart 2010
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER - - - - - -
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 6 5.983 - 5.983 15.076 - 15.076
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 5.983 - 5.983 15.076 - 15.076
1L BANKALAR 3 31.137 515 31.652 677 4.861 5.538
Iv. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 67.685 - 67.685 28.260 - 28.260
VL FAKTORING ALACAKLARI 4 1.216.046 213.330 1.429.376 837.360 208.874 1.046.234
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 155.301 - 155.301 188.617 - 188.617
6.1.1 Yurt I¢i 159.575 - 159.575 196.153 - 196.153
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) 4.274 - 274 7.536 - 7.536
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 1.060.745 213.330 1.274.075 648.743 208.874 857.617
6.2.1 Yurt I¢i 1.060.745 - 1.060.745 648.743 - 648.743
622 Yurt Dist - 213.330 213.330 - 208.874 208.874
VIL FINANSMAN KREDILERI - - . . - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlar - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI R R R R . .
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklart - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 4 712 1.202 1.914 (1.038) 1.184 146
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 6.971 1.202 8.173 3.800 1.184 4.984
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Karsaliklar (-) 6.259 - 6.259 4.838 - 4.838
X. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - . - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - . - - -
XII BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIII. iISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 11 332 - 332 417 - 417
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 305 - 305 300 - 300
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Diger 305 - 305 300 - 300
XVIIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 R R . R R R
XVIIL SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satis Amach - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIX. DiGER AKTIFLER 14 159 3 162 3.655 5 3.660

AKTIF TOPLAMI 1.322.359 215.050 1.537.409 884.707 214.924 1.099.631

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
PASIF KALEMLER 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER 9 2.346 - 2.346 1.927 B 1.927
IL ALINAN KREDILER 5 794.418 577.690 | 1.372.108 | 400.625|  593.026 993.651
1. FAKTORING BORCLARI R R R R R R
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR R - R 20 - 20
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - 20 - 20
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglari . - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - . - - - .
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) R R R R R R
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller . . - - - -
VL MUHTELIF BORCLAR 8 205 319 524 739 366 1.105
VIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR . B . B B B
VIIL RlSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 3.647 _ 3.647 1.469 _ 1.469
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 12.500 - 12.500 7.682 - 7.682
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig1 - - - - - -
10.2 Calisan Haklart Yiikimlulugi Karsihigi 10 385 . 385 519 . 519
103 Diger Kargiliklar 10 12.115 - 12.115 7.163 - 7.163
XI. ERTELENMIS VERGI BORCU 13 2.168 ; 2.168 2.133 . 2.133
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amaclh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIII. | SERMAYE BENZERi KREDiLER - . - B B .
XIV. | OZKAYNAKLAR 15 144.116 - 144.116 91.644 - 91.644
14.1 Odenmis Sermaye 29.378 - 29.378 29.378 - 29.378
142 Sermaye Yedekleri 43552 - 43552 6.098 - 6.098
14.2.1 | Hisse Senedi Ihra¢ Primleri - . - - - -
14.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
14.2.3 | Menkul Degerler Degerleme Farklart 43.552 . 43.552 6.098 - 6.098
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
1425 Istirakle.r, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse

Senetleri - - - - - -
14.2.6 | Riskten Korunma Degerleme Farklart (Etkin kisim) - - - - - -
1427 Satis Amagcl E}de Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere {liskin Duran

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri 41.568 - 41.568 37.007 - 37.007
143.1 | Yasal Yedekler 9.704 - 9.704 8.484 - 8.484
14.3.2 | Statii Yedekleri . - - . - -
14.3.3 | Olaganiistii Yedekler 31.864 - 31.864 28.523 - 28.523
14.3.4 | Diger Kar Yedekleri . - - - - -
144 Kar veya Zarar 29.618 - 29.618 19.161 - 19.161
144.1 | Geg¢mis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
14.4.2 | Dénem Net Kér veya Zarari 29.618 - 29.618 19.161 - 19.161

PASIF TOPLAMI 959.400 578.009 | 1.537.409| 506.239| 593.392| 1.099.631

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIiDER KALEMLERi

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2009 31 Aralk 2008

L [ESAS FAALIYET GELIRLER{ 130.776 132.640
1.1 FAKTORING GELIiRLERI 16 130.776 132.640
1.1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 121.829 121.247
1.1.1.1  [iskontolu 22.741 38.874
1.1.1.2  Diger 99.088 82.373
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.947 11.393
1.1.2.1  |iskontolu 597 1.126
1.1.2.2 Diger 8.350 10.267
1.2 IFINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELIRLER{ - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
133 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L [ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 10.069 11.016
2.1 Personel Giderleri 7.531 8.063
22 [Kidem Tazminat: Karsihg: Gideri - 16
2.3 IArastirma Gelistirme Giderleri - -
24 Genel Isletme Giderleri 2.243 2.665
25 Diger 295 72
IIL DIGER FAALIYET GELIRLERi 190.798 384.942
3.1 Bankalardan Alian Faizler 1.812 6.807
32 [Ters Repo Islemlerinden Alian Faizler - -
33 enkul Degerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1 IAlim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
332 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 adeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 [Temettii Gelirleri 856 795
3.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
3.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar 186.447 374.041
3.7 Diger 19 1.683 3.299
IV. IFINANSMAN GiDERLERI (-) 65.748 79.623
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 62.867 75.157
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 lihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
45 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 erilen Ucret ve Komisyonlar 2.881 4.466
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 6.860 2.401
VI DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 201.422 400.675
6.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV

Deger Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varhiklardan - -
6.1.3 adeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri . - -
6.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran Varliklar

Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 [stirak, Bagli Ortaklik ve {s Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 14.716 27.215
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar1 186.224 372.878
6.5 Diger 19 482 582
VIL.  NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) ) ) 37.475 23.867
VIIIL. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN

IFAZLALIK TUTARI . - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 37.475 23.867
XI. SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI KARSILIGI () 18 (7.857) (4.706)
11.1 Cari Vergi Karsiligt (9.793) -
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (4.706)
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 1.936 -
XIL.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 29.618 19.161
XIII. IDURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlar - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. IDURDURULAN FAALIiYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Zararlar - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XIII-XIV) - -
XVIL IDURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. [DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 29.618 19.161

Hisse Bagina Kér / Zarar 20 1,76 1,14

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
2009 2008

L MENKUL DEGER DEGER ARTIS$ FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN 39.425 (34.974)
1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme 39.425 (34.974)
1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) _ -
1L MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI . N
1. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI R .
1v. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI . R
V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKiN KAR/ZARAR . R
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)
5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim . .
VL )('QRT!)ISII:IDAKi NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

ILISKIN KAR/ZARAR - -
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismu) R .
6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim . .
VIL MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGiSiKLIiKLER iLE HATALARIN DUZELTIiLMESININ ETKiSi . N
VIII.  TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI . R
IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI 13 (1.971) 1.749
X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+II+...+IX) 37.454 (33.225)
XI. DONEM KARI/ZARARI 29.618 19.161
XIL.  DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) 67.072 (14.064)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

. 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Dipnot

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 57912 (1.815)
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 128.388 134.380
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
1.1.3 Alinan Temettiiler 856 795
1.1.4  Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 8.947 11.393
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar (12.810) 3.299
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 152 82
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 17 (7.531) (8.078)
1.1.8  Odenen Vergiler 18 7.076 3.419
1.1.9  Diger (67.166) (147.105)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (395.787) (229.263)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (396.697) (246.674)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 1.527 46.172
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) - -
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (617) (28.761)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (337.875) (231.078)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (215) (558)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkisi (215) (558)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 378.710 235.833
32 Krediler ve Ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri . (14.600) (40.000)
3.5 Finansal Kiralamaya Tliskin Odemeler (20) -
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 364.090 195.833
I\'A Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Uzerindeki Etkisi 104 569
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/(Azals) 26.104 (35.234)
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 5.537 40.771
VIIL. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 31.641 5.537

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARiHi ITIBARIYLE NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsiz Denetimden Gecmis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 4 178.227 166.597 344.824 61.819 210.933 272.752
1I RiSKi USTLENiILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 401.658 74.203 475.861 928.760 82.272 1.011.032
I ALINAN TEMINATLAR 719.874 626.912 1.346.786 441.866 424.459 866.325
v VERILEN TEMiNATLAR 1.052 - 1.052 738 - 738
v TAAHHUTLER - - - . - -
5.1 Cay1lamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - .
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
v TUREV FINANSAL ARACLAR 169.919 426.136 596.055 214.063 363.564 577.627
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagclh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl [slemler 169.919 426.136 596.055 214.063 363.564 577.627
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri 23 169.919 426.136 596.055 214.063 363.564 577.627
622 Swap Alim Satim Islemleri - - - - R .
623 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VI EMANET KIYMETLER 130.688 33.334 164.022 229.757 117.722 347479
VIII NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.601.418 | 1.327.182 2.928.600 | 1.877.003 | 1.198.950 3.075.953

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YAPI KREDi FAKTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU
TURK LIRASI
Cari Dénem Onceki Donem
(31/12/2009) (*) (31/12/2008) (**)

L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 37.475 19.161
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 9.793) (3.136)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.23 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (**%*) (9.793) (3.136)
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 27.682 16.025
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) (3.288) -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 24.394 16.025
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) (¥##%) - 14.600
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA [KINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.94 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 1.376
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - 49
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
II1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 1,05
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - %105
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 1,87
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - %187
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) 2009 yilma iliskin kar dagitim Onerisi heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2009 yili kar dagitim

tablosunda sadece dagitilabilir kar tutar1 belirtilmistir.
(**) Kar dagitim tablosunda gosterilen kar tutari, iizerinden dagitim gerceklestirilen yasal kar tutarini gostermektedir.
(***)  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayistyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirrmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan

kaynaklanan 1.936 TL ertelenmis vergi geliri dagitima konu edilmeyecektir (2008: Bulunmamaktadir).
(****) SHz konusu temettii tutar1 ortaklara nakit olarak tevdi edilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.




YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yapr Kredi Faktoring A.S. (“Sirket”) 25 Mart 1999 tarihinde Kog¢ Faktoring Hizmetleri A.S. adi
altinda Istanbul’da kurulmustur. Sirket 16 Mart 2006 tarihinde kurulan Ko¢ Finansal Hizmetler
A.S.nin (“KFH”) bir iiyesidir. KFH, Ko¢ Grubu’nun aldig: kararla 12 Ekim 2002’de Uni Credito
Italiano S.p.A. (“UCI”) ile stratejik bir ortaklik kurmustur. KFH sahip oldugu Sirket hisselerini
31 Ekim 2007 tarihinde Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’ye devretmis ve dolayisiyla Yapr ve Kredi
Bankas1 A.S. %99,94’lik pay: ile Sirket’in ana sermayedart olmustur. Sirket yurti¢i ve yurtdist
faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Sirket yurtici ve yurtdist piyasalarda (ithalat ve ihracat) faaliyet gostermektedir ve uluslararasi
faktoring sirketlerinin iiye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI”) iiyedir.

Ko¢ Faktoring Hizmetleri A.S., 29 Aralik 2006 tarihinde Yap:1 Kredi Faktoring A.S. ile tiim hak,
alacak, borg, yiikiimliiliiklerini ve malvarligimi tasfiyesiz ve bir biitiin halinde devralmak suretiyle
birlesmis ve aliman YoOnetim Kurulu Karar1 ile iinvanimi Yapr Kredi Faktoring A.S. olarak
degistirmistir.

Sirket’in merkezi Barbaros Bulvari Morbasan Sokak Koza Is Merkezi C Blok Besiktas Istanbul -
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 64 ¢alisani vardir (2008: 95).

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yiiriitiilmektedir.

Sirket’in finansal tablolarinin yaymlanmasina Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2010 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, bu finansal tablolarim1 bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denectleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablo Tebligi”) cercevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan
yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 icin
Ayrilacak Karsihiklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmustir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak bin TL olarak
hazirlanmustr.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.



YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29”) goére enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylkiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGISIiKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarm Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak hazirlanabilmesi
icin 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolar tizerinde asagidaki siniflandirma iglemleri yapilmistir:

i) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Muhtelif borclar” igerisinde siniflandirilan 1.128 TL
tutarindaki personel prim karsiliklari, “Diger bor¢ ve gider karsiliklar1i” hesabina
siniflandirilmistir (Dipnot 10).

i) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Diger karsiliklar” icerisinde siniflandirilan 304 TL tutarindaki
Personel kullanilmamis izin karsiligi, “Calisan haklarn yiikiimliiliigi karsiligi” hesabina
siniflandirilmistir (Dipnot 10).

iii) 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosunda, “Kullanilan kredilere verilen faizler” icerisinde
siniflandirilan 27.215 TL tutarindaki alim satim amagh tiirev finansal araglardan olusan zararlar,
“Tiirev finansal islemlerden zarar” hesabina siniflandirilmistir.

iv) 31 Aralik 2008 tarihli nakit akim tablosunda d6éviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar {izerindeki etkisini ifade eden 569 TL “Dé6viz kurundaki degisimin nakit ve nakde
esdeger varliklar izerindeki etkisi” satirinda gosterilmistir

V) 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosunda,"Kambiyo islemleri kar1" icerisinde netlestirilen 372.878

TL tutarindaki kambiyo islemleri zararlari, "Kambiyo islemleri zarar1" hesabina
siniflandirilmstir.
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vi) 31 Aralik 2008 tarihli nakit akis tablosunda, "Yatirim faaliyetlerine iliskin diger nakit akiglar1"
icerisinde siniflandirilan 13.781 TL tutarindaki turev islemlerle ilgili nakit cikislar1 "Esas
faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kar1" altindaki diger satirinda
gosterilmistir.

vi) 31 Aralik 2008 tarihli billangoda "YP faktoring alacaklar1" icerisinde siniflandirilan 183.446 TL
tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklart "TP faktoring alacaklar1" hesabina
siniflandirilmistir (Dipnot 22).

2.2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde onemli bir muhasebe
politikas: degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Standartlarm ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayimnlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

(a) 2009 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket tarafindan benimsenmis yeni ve degistirilmis
standartlar:

. UFRS 7, ‘Finansal Araclar - Ag¢iklamalar’ Degisiklik, gercege uygun deger olciimleri ile ilgili
aciklayici  notlar1 arttirmis  ve likidite riski konusunda mevcut bulunan kurallar
saglamlastirmistir. Degisiklik gercege uygun deger Olciimleri ile ilgili sunulmasi gereken
aciklamalar1 artirmigtir ve bu sunumun bir hiyerarsiye gore yapilmasi gerekmektedir. Degisiklik
sadece ek aciklamalar getirdigi icin ge¢mis yil kararlarina etkisi yoktur.

. UMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’ Degisiklik, 0zsermaye degisim tablosunun sadece
hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin icermesini Ongdrmektedir. Hissedarlar
disindakilerle yapilan gelir gider islemlerini ise Ozsermaye degisim tablosundan ayri olarak
“Kapsamli Gelir Tablosu’nda gosterilmesi gerekmektedir. Dogrudan 6zsermaye altinda takip
edilen de dahil olmak iizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamli Gelir Tablosu™)
veya iki ayr1 tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu™) gosterilebilmektedir.
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(b) 2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan
uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. UFRS 1, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine iliskin Degisiklik);

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik);

. UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliikklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik);

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siniflamasinda
Sakl Tiirevlerle ilgili Degisiklikler);

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile flgili Anlasmalar”;

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”;

. UMS 23(Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”;

. UFRYK 13, “ Miisteri Baglilik Programlar1”.

(c) Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan finansal donemler i¢in gegerli olan standart ve
yorumlar:

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine Iliskin
Degisiklik);

. UFRS 3, “Eletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirrmlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Y®6nteminin
Uygulanmast Hakkinda Kapsamli Degisiklik);

. UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere iliskin Degisiklikler);

. UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”;

. UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolarn lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag: goriisiindedir.

2.3 ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Ko¢ Holding A.S. ve UCI grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. Ilgili taraflarla donem igerisinde piyasa
kosullarina uygun olarak belli iglemler gerceklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa
fiyatlar1 tizerinden yapilmistir (Dipnot 21).
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Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligt BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
aywrmaktadir. Ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring
alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180-360 giin arast geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegcmemis olsa
veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari icin bor¢clunun kredi
degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulunun 16/1/2005
tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma
Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyatlilik
ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel
karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket
stipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriillmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamam aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Belirli olmayan bir siire i¢in yatirim amagli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden cikarilabilecek finansal varliklar
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Sirket yonetimi, bu tiir finansal varliklarin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmistir. Sirket’in %20 nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklardan halka
acik olanlar bilango tarihi itibariyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusan degerleriyle,
borsaya kayith olmayanlar ise gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve
gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri
ile degerlenmistir.
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Gercege uygun degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 0z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin rayi¢c degerlerinde gegici olmayan bir deger diisiikliigliniin
saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigr zaman birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarimin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gézden gecirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle soz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliigliniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligii geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oranm1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar Syil
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.
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Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya cikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasimi artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Finansal borclar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda
almirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calhisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve calisanlara saglanan diger faydalara iligkin yiikiimliiliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda ‘“Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yilikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icgin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket sz konusu hususlar ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin onemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi icin gerekli olmast beklenen nakit cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile soz konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta baghh varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Gelir ve giderin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

(ii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur fark: giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliillik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirlikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda yasanmig bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarimin cari vergi yikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Tirev Finansal Araclar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflari da iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarin izleyen
donemlerde yine gercege uygun degerleri tizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araclarmmin siniflandirmasina gore
degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amagch tiirev finansal araglart etkin bir korunma olarak
belirlenmigse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglar1 her
ne kadar Sirket’in risk yonetimi cercevesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden
gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da
iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde de gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varliklar, Sirket’in finansal kiralama iglemine konu olan varlik
ile ilgili tiim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 {izerinden varliklarda “maddi duran varliklar”
hesabinda s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde “finansal
kiralama borg¢lar1” hesabinda gosterilmektedir.

Finansal kiralama borclari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri iizerinden finansal tablolara
yansitilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam ddenmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta baglh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.
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2.4 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yiikiimliiliiklerin
tasinan degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek onemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.

Faktoring alacaklart iizerindeki deger diisiikliikleri. Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler
faktoring alacaklari lizerindeki deger diisiikliigli tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek i¢in sik sik gézden gecirilmektedir.

Heniiz kesinlesmeyen vergi cezalari. Dipnot 23’te de agiklandig: iizere T.C. Maliye Bakanligi Gelir
Idaresi Bagkanhigi (“Mali idare”) Sirketin de dahil oldugu tiim faktoring sektdriinii kapsayan bir
inceleme baslatilmistir. Gelir Idaresi’nin sektoér bazinda yapmis oldugu incelemeler, Sirket’'te de
gerceklestirilerek tutanak konusu yapilmakla birlikte, Sirket’e re’sen tarhiyata konu olabilecek bir
inceleme raporu heniiz ulasmamustir. Bununla birlikte; Sirket yonetimi, Mali Idare’nin muhtemel
tarhiyat siireci sirasinda olusacak olas1 nakit ¢ikis tutarinin belirsiz olmasina ragmen finansal tablolarin
biitiinii agisindan 6nemlilik arz etmeyecek seviyede oldugunu diisiinmektedir.

3- BANKALAR

2009 2008

Kasa - -
Bankalar 31.652 5.538
-vadesiz mevduatlar 1.641 1.793
-vadeli mevduatlar 30.011 3.745

31.652 5.538

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa olup, banka mevduatlari
iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi {i¢ aydan kisa

olan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle tutar1 31.641 TL’dir
(2008: 5.537 TL).
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4 - FAKTORING ALACAKLARI

2009 2008

Yurtici faktoring alacaklari, net 1.220.320 844.896
Thracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 213.330 208.874
Takipteki faktoring alacaklari 8.173 4.984
Briit faktoring alacaklari 1.441.823 1.058.754
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligt (6.259) (4.838)
Kazanilmamus faiz gelirleri 4.274) (7.536)
Faktoring alacaklari, net 1.431.290 1.046.380

Kazanilmig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarmma karsilik ileri vadeli ¢ek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2009
itibariyle 228.122 TL’dir (2008: 347.479 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 791.415 TL (2008: 269.158 TL) tutarinda net yurti¢i faktoring
alacaklar1 ve 97.738 TL (2008: 131.269 TL) tutarinda net yurtdis: faktoring alacaklar1 gayri kabil-i
riicu islemlerden olugmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 344.824 TL (2008:
272.752 TL) tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

2009 2008
Briit faktoring alacaklari:
Sabit oranl 401.319 563.159
Degisken oranli 1.040.504 495.595

1.441.823  1.058.754

Faktoring alacaklar1 asagidaki gibi analiz edilebilir:

2009 2008
Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 1.429.376 1.045.942
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis - 292
Deger diisiikliigiine ugramis 8.173 4.984
Briit 1.437.549 1.051.218
(Eksi): Deger diistikliigii karsiligi (6.259) (4.838)
Net faktoring alacaklari 1.431.290 1.046.380

Sirket, faktoring alacaklarma iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigliine ugramamus faktoring alacaklar1 tablosu asagidaki gibidir

2009 2008
30 giine kadar - 292
- 292
Faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
2009 2008
0-1ay 70.471 113.103
1-3ay 71.066 780.134
3-12ay 1.289.637 153.143
1 y1l ve iizeri 116 -
1.431.290 1.046.380
Siipheli faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak 4.838 4.071
Doénem i¢inde ayrilan karsilik tutar 1.555 849
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (152) (82)
Kur farklari 18 -
31 Arahk 6.259 4.838

Sirket, ayrica deger diisiikliigline ugramamis faktoring alacaklart i¢in 11.329 TL (2008: 5.872 TL)
tutarinda genel karsilik ayirmistir (Dipnot 10). Bu genel karsilikla ilgili olarak 2009 yilinda olusan

gider 5.457 TL’dir (2008: 1.835 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 133 TL (2008: 104 TL) tutarindaki faktoring alacag:i yeniden 6deme

planina baglanan s6zlesmelerden olugsmaktadir.
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4 - FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Briit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle sektor dagilimi asagidaki

gibidir:
2009 %0 2008 %0
flag, Kimya ve Boya 566.725 39 104.793 10
Metal Isleme 332996 23 272463 26
Imalat 105928 7 50.788 5
Otomotiv 94.043 7 161.611 15
Tekstil 85405 6 62.606 6
Elektronik ve Optik 79.010 5 59491 6
Yiyecek ve Icecek 37.057 3 78.127 7
Insaat 12799 1 11.622 1
Arag Kiralama 6 0 50.105 5
Diger 127.854 9 207.148 19
1.441.823100 1.058.754100
5 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:
2009 2008
Efektif Efektif
Faiz Oram1 % Doviz Tutar TL Faiz Oram1 % Ddviz Tutari TL

Yurtici bankalar

TL 7,66 699.131 699.131 21,75 261.230 261.230
Yurtdis1 bankalar
AVRO 3,30 240.624 519.819 4,74 245.655 525.899
TL 7,57 95.287 95.287 21,50 139.395 139.395
ABDS$ 3,32 29.812 44.888 4,63 44387 67.127
GBP 2,60 51.545 10.733 - - -
SEK - 942 2.250 - - -

1.372.108 993.651
6 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

2009 2008

Tiirev finansal araglar ger¢ege uygun deger farklart (Dipnot 23) 5.983 15.076
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7- SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
2009 2008

Satilmaya hazir finansal varliklar 67.685 28.260

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle agsagidaki gibidir.

2009 2008

%o TL % TL

Yap1 Kredi Sigorta A.S. 7,95 67.658 7,95 28.233
Yapi Kredi Emeklilik A.S. 0,04 27 0,04 27
67.685 28.260

Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda kote olan Yap:r Kredi Sigorta A.S.’nin istirak tutari
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki agirlikli ortalama borsa fiyati ile degerlenmistir.

8 - MUHTELIF BORCLAR

2009 2008

Odenecek komisyonlar 319 366

Cesitli gider tahakkuklar1 56 77

Kira gider tahakkuklari - 41

Diger 149 621
524 1.105

9 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER
2009 2008

Tiirev finansal araglar gergege uygun deger farklar1 (Dipnot 23) 2.346 1.927
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10 - BORC VE GIiDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle calisan haklari yiikiimliiligii karsilig1 asagidaki gibidir:

2009 2008

Personel kullanilmamus izin karsilig 256 304
Kidem tazminat: yiikiimliillugu 129 215
385 519

Kidem tazminati karsili1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayhk maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile
sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihi@i calisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

2009 2008
Iskonto oran1 (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 14,4 7,1

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.
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10- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 215 199
Do6nem igerisindeki 6demeler (232) 92)
Hizmet maliyeti 25 16
Faiz maliyeti 8 13
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 113 79
31 Arahk 129 215

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyla, diger bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

2009 2008
Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan genel karsiliklar (Dipnot 4) 11.329 5.872
Personel prim tahakkuklar 738 1.128
Diger karsiliklar 48 163
12.115 7.163

Sirket ihtiyatlhilik ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi beklenen ancak miktari
kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel karsilik ayirmaktadir.

Genel karsiliklarin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 5.872 4.037
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutart 5.457 1.835
31 Arahk 11.329 5.872
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11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 flaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Malivyet:
Mobilya ve demirbaglar 1.950 7 (85) 1.872
Tasatlar 104 - - 104
Ozel maliyetler 699 16 (6) 709
2.753 2.685
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.849) (26) 85 (1.790)
Tasitlar (11) (21) - 32)
Ozel maliyetler 476) (61) 6 (531)
(2.336) (2.353)
Net defter degeri 417 332
1 Ocak 2008 flaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 1.920 32 2) 1.950
Tasatlar - 104 - 104
Ozel maliyetler 696 3 - 699
2.616 2.753
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (1.802) (48) 1 (1.849)
Tasatlar - (11D - (11)
Ozel maliyetler (415) (61) - 476)
(2.217) (2.336)
Net defter degeri 399 417

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2008: Yoktur).
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 flaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Yazilimlar, maliyet 1.849 192 - 2.041
Birikmis itfa paylari (1.549) (187) - (1.736)
Net defter degeri 300 305

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2008
Yazilimlar, maliyet 1.430 419 - 1.849
Birikmis itfa paylari (1.397) (152) - (1.549)
Net defter degeri 33 300

13 - ERTELENMIS VERGi VARLIGI/BORCU

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“*KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayilh KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Kalan kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bu sebeple bu mali tablolarda Sirket’in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdigi bagli menkul kiymetlerinin rayi¢c degerindeki artis iizerinden %5’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yiikiimliiliigii hesaplanmistir. Diger gecici farklar icin %20’lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigii hesaplanmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve

ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - ERTELENMIS VERGI VARLIGI/BORCU (Devami)

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
2009 2008 2009 2008
Stipheli faktoring alacaklari deger
diisiikliigii karsiligi 4.518 3.115 904 623
Kidem tazminati karsilig1 129 215 26 43
Yillik izin karsiligt 256 304 51 61
Birikmis vergi zarar1 - 1.080 - 216
Ertelenen vergi varhiklari 981 943
Tiirev islemleri gelir tahakkuklar1 (3.637) (13.149) (728) (2.630)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (209) (175) 42) 35)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

kayitl degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (gelir tablosunda) (1.750) (1.791) (87) 90)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

kayith degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (6zkaynaklarda) (45.845) (6.420) (2.292) (321)
Ertelenen vergi yiikiimliiligii 3.149) 3.076)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/varhgi, net (2.168) (2.133)

Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net

2009 2008
1 Ocak (2.133) 824
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 18) 1.936 (4.706)
Ozkaynaklara kaydedilen (1.971) 1.749
31 Arahk (2.168) (2.133)
14 - DIGER AKTIiFLER

2009 2008
Pesin ddenen giderler 155 226
Verilen avanslar 4 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 3419
Diger 3 15

162 3.660
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 16.802 TL (2008: 16.802 TL) olup her biri 1 TL nominal degerli
16.802.326 (2008: 16.802.326 ) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde cikarilmig ve ddenmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2009 2008
Pay (%) TL Pay (%) TL
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 99,94 16.793 99,94 16.793
Diger 0,06 9 0,06 9
100 16.802 100 16.802
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 12.576 12.576
29.378 29.378

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima acgiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari’nda izlenen
ozkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar1 tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

2009 2008
Faktoring faiz gelirleri (net) 121.829 121.247
Faktoring ticret ve komisyon gelirleri 8.947 11.393
130.776 132.640
17 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
2009 2008
Personel giderleri 7.531 8.079
Genel isletme Giderleri:
Kira giderleri 5717 579
Gider katki1 pay1 474 490
Seyahat giderleri 233 343
Denetim ve danigmanlik giderleri 211 219
Aidat giderleri 181 250
Haberlesme giderleri 119 133
Pazarlama ve reklam giderleri 79 97
Bags giderleri 25 6
Diger 344 548
2.243 2.665
Amortisman giderleri (Dipnot 11, 12) 295 272
Esas faaliyet giderleri - toplam 10.069 11.016
18 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI
2009 2008
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 9.793 -
Eksi: pesin ddenen vergiler (Dipnot 14) (7.076) (3.419)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii - net 2.717 3.419)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak iizere yliriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2006 yili i¢in %20’dir
(2005: %30). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim
indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI (Devami)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayillmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde ddenen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigr ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2009 2008
Cari y1l kurumlar vergisi (gideri) (9.793) -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 13) 1.936 (4.706)
Toplam vergi (gideri) (7.857) (4.706)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 agsagidaki gibidir:

2009 2008
Vergi oncesi kar 37475 23.867
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 7.495 4.773
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 4.219 652
Vergiden muaf gelirler (1.263) (5.425)
Mahsup edilen ge¢mis yil zararlari (658) -
Cari y1l vergi gideri 9.793 -
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19 - DIGER FAALIYET GELIiRLERI/GIDERLERI

Diger faaliyet gelirleri

2009 2008
Miisterilere yansitilan gider karsiliklar 1.552 2.438
Diger 131 861
1.683 3.299
Diger faaliyet giderleri
2009 2008
Vergi, resim har¢ giderleri 59 125
Diger 423 457
482 582
20 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse basina kazang asagida verilmistir:
2009 2008
Hissedarlara ait net kar 29.618 19.161
Cikarilmus adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 TL) 16.802.326 16.802.326
Hisse basima kazan¢ (Tam TL tutar ile gosterilmistir.) 1,76 1,14
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

2009 2008
Bankalar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Vadeli mevduat 30.011 3.745
Vadesiz mevduat 591 1.334
30.602 5.079
Faktoring alacaklari
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 425.005 -
Harranova Besi ve Tglrlm Uriinleri A.S. 20.300 7.720
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 14.149 -
Beldeyama Motorlu Vasitalar San.ve Ticaret A.S. 3.319 7.702
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. - 50.105
Palmira Turizm Ticaret A.S. - 12.800
Diger - 9.282
462.773 87.609
Diger alacaklar
Yapi Kredi Sigorta A.S. 155 -
Finansal borc¢lar
Unicredito Italiano S.p.A 495.506 485.047
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 104.797 21.992
Yap1 Kredi Nederland N.V. 30.006 17.010
Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Bahreyn Subesi - 161.934
630.309 685.983
Diger yiikiimliiliikler
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 96 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 20 -
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 11 -
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. - 20
Diger 11 -
138 20
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir Tablosu Kalemleri

2009 2008
Faktoring faiz gelirleri
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 14.345 -
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. 1.679 -
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 1.474 10.030
Palmira Turizm Ticaret A.S. 1.052 1.344
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. 885 -
Tat Konserve Sanayi A.S. 734 3.792
Beldeyama Motorlu Vasitalar San.ve Tic.A.S. 295 1.163
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 163 -
Ram Dis Tic.A.S. - 2.009
Diger - 1.536
20.627 19.874
Faktoring disi1 faiz gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.663 6.507
1.663 6.507
Faktoring komisyon gelirleri
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. ve Tic. A.S 53 57
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 9 -
Beko Elektronik A.S. (Grundig) - 64
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. - 45
Tat Konserve Sanayi A.S. - 18
Diger - 76
62 260
Genel yonetim giderleri
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 887 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 469 451
Yap1 Kredi Sigorta A.S. 235 -
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 161 129
Yap1 Kredi Emeklilik A.S. 120 -
Opet Petrolciiliik A.S. 54 88
Koc¢ Holding A.S. 40 -
Setur Servis Turistik A.S. 9 80
Diger 3 21
1.978 769
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2009 2008
Faiz giderleri
Unicredito Italiano S.p.A 16.717 18.922
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 2.098 3.692
Yapi Kredi Nederland N.V. 2.353 4.887
21.168 27.501
Komisyon giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 24 429
Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler
Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler 1.804 1.357
Bilanco dis1 islemler
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile yapilan tiirev islemler:
2009 2008
Doviz Tutari TL Doviz Tutari TL
Forward alimlar
AVRO 122.999 265.715 78.670 168.417
265.715 168.417
Forward satislari
TL 136.348 136.348 106.753 106.753
ABDS$ 83.026 125.013 32.762 49.547
GBP - - 4.002 8.774
261.361 165.074
2009 2008
Garanti Mektuplari
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.052 730
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden cok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

2009 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 1.507.398 98 720.253 51
Avrupa iilkeleri - - 662.457 48
Diger 30.011 2 10.583 1

1.537.409 100 1.393.293100
2008 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 1.099.631 100 274.014 27
Avrupa tilkeleri - - 651.589 65
Diger - - 82.384 8

1.099.631 100 1.007.987100
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YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Yatirnm politikast Sirket’in  Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Yatinm Politikasinin
uygulanmasi ve Yatirim Ilkelerine uyulmast Sirket’in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarimi karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon YoOnetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini yiirtitmektedir.

Sirket’in piyasa riskini yonetirken uyguladig: baslica ilkeler agsagidaki gibidir;
° Yap1 ve Kredi Bankast A.S. (“YKB”) Risk Yonetimi ve Sirket’in Yonetim Kurulu, Sirket’in

risk yapisindaki degisikler konusunda bilgilendirilmekte ve risk yapisi ile ilgili onemli kararlar
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir,

. Tiim piyasa riskleri Fon Yonetimi Boliimii tarafindan yonetilmektedir,

. Planlama Kontrol, Fon Yonetimi Boliimii’'nden bagimsiz olarak faaliyet gostermekte ve
bulgularin1 Genel Miidiir’e raporlamaktadir,

. Faiz oram riski, ve yabanci para kur riski belirlenen limitler cercevesinde Fon Yonetimi

Boliimii tarafindan yonetilmektedir.
Faiz orant riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢cmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yonetimi boliimil giinliik olarak
Sirket’in faize duyarli varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve bilango dist kalemlerini takip etmektedir.
Ayrica Planlama Kontrol boliimii faiz riskini aylik olarak zaman cizelgesinde vadelerine gore yayarak
raporlamaktadir. Faiz orani riski aylik olarak Ekonomik Deger Duyarlilig1 Analizi ve Faiz Oran1 Stres
Testleri gibi analizlerle ve ¢esitli senaryolar kullanilarak dl¢iilmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
Sirket’in hesapladigi Ekonomik Deger Duyarliligi Analizi’ne gore TL faizlerde %5 ve yabanci para
faizlerde %1 oraninda faiz oram artis1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin net bugiinkii degerinde 11.008 TL azalma (2008: 4.275 TL
azalma) olusmaktadir. Olusan farkin Sirket’in birincil sermayesinin %10’ unu gecmemesi esastir. Yine
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in hesapladig1 Faiz Orami Stres Testi’ne gore TL faizlerde %10
ve yabanci para birimi faizlerde %?2 oraninda artis olmasi durumunda tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerin net bugiinkii degerinde 18.221 TL azalma (2008:
8.249 TL azalma) olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

2009 2008
ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)
AKktifler
Bankalar
- vadeli - - 10,30 3,00 4,25 -
Faktoring alacaklari, net 6,54 6,40 16,18 5,66 6,75 19,79
Pasifler
Finansal bor¢lar 3,32 3,30 7,65 4,63 4,74 21,66

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilanco tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalsan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

2009 3 aya kadar aya kadar uizeri Faizsiz Toplam
Bankalar 30.011 - - 1.641 31.652
Alim satim amagh tiirev

finansal varliklar - - - 5.983 5.983
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 67.685 67.685
Faktoring alacaklar1 139.623 1.289.637 116 1.914 1.431.290
Maddi duran varliklar - - - 332 332
Maddi olmayan duran varliklar - - - 305 305
Diger aktifler - - - 162 162
Toplam aktifler 169.634 1.289.637 116 78.022 1.537.409
Alim satim amach tiirev

finansal yiikiimliikler - - - 2.346 2.346
Alman krediler 866.018 506.090 - - 1.372.108
Kiralama iglemlerinden borglar - - - - -
Muhtelif borglar - - - 524 524
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 3.647 3.647
Borg ve gider karsiliklar - - - 12.500 12.500
Ertelenmis vergi borcu - - - 2.168 2.168
Toplam pasifler 866.018 506.090 - 21.185 1.393.293
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (696.384) 783.547 116 56.837 144.116
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
3-12 1yl

2008 3 aya kadar aya kadar uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar 3.745 - - 1.793 5.538
Alim satim amagh tiirev

finansal varliklar - - - 15.076 15.076
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 28.260 28.260
Faktoring alacaklar1 893.929 152.305 - 146 1.046.380
Maddi duran varliklar - - - 417 417
Maddi olmayan duran varliklar - - - 300 300
Diger aktifler - - - 3.660 3.660
Toplam aktifler 897.674 152.305 - 49.652 1.099.631
Alim satim amagh tiirev

finansal yiikiimliikler - - - 1.927 1.927
Alinan krediler 601.565 381.405 10.586 95 993.651
Kiralama igslemlerinden bor¢lar - - - 20 20
Mubhtelif borglar - - - 1.105 1.105
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 1.469 1.469
Borg ve gider karsiliklari - - - 7.682 7.682
Ertelenmis vergi borcu - - - 2.133 2.133
Toplam pasifler 601.565 381.405 10.586 14.431 1.007.987
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 296.109 (229.100) (10.586) 35.221 91.644

39



YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol acan kredi
notundaki diisliglerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin
finansman1 ve talepte bekleyen degismelere ©nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede
yatinmcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde aciklanan tutarlar, sdzlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akislaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikkleri iizerinden tahsil
edilecek 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris
Defter /aikislar
2009 degeri 1-3 ay 3-12ay 1yl iizeri Vadesiz toplanm
Bankalar 31.652 30.259 - - 1.641  31.900
Alim satim amach tiirev
finansal varliklar 5.983 3.837 2.146 - - 5.983
Satilmaya hazir finansal varliklar 67.685 - - - 67.685 67.685
Faktoring alacaklari 1.431.290 171.437 1.301.460 116 1.9141.474.927
Maddi duran varliklar 332 - - - 332 332
Maddi olmayan duran varliklar 305 - - - 305 305
Diger aktifler 162 - 162 - - 162
Toplam aktifler 1.537.409 205.533 1.303.768 116 71.8771.581.294
Alim satim amagl tiirev
finansal yiikiimliikler 2.346 2.252 94 - - 2.346
Alinan krediler 1.372.108 872.519 509.889 - - 1.382.408
Muhtelif Borglar 524 524 - - - 524
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 3.647 3.647 - - - 3.647
Borg ve gider karsiliklar 12.500 48 738 385 11.329  12.500
Ertelenmis vergi borcu 2.168 - - - 2.168 2.168
Toplam pasifler 1.393.293 878.990 510.721 385 13.4971.403.593

144.116 (673.457) 793.047 (269) 58.380 177.701
Finansal tiirev araclar
Nakit girisler 268.025 28.355 - - 296.380
Nakit ¢ikislar 269.765 29.910 - - 299.675
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Sozlesme uyarinca
nakit giris
Defter /aikislar
2008 degeri 1-3 ay 3-12ay 1yl iizeri Vadesiz toplanm
Bankalar 5.538 5.538 - - - 5.538

Alim satim amach tiirev
finansal varliklar 15.076 13.953 1.123 - - 15.076
Satilmaya hazir finansal varliklar 28.260 - - - 28.260  28.260
Faktoring alacaklar1 1.046.380 908.630 165.699 - 146 1.074.475
Maddi duran varliklar 417 - - - 417 417
Maddi olmayan duran varliklar 300 - - - 300 300
Diger aktifler 3.660 3.434 226 - - 3.660

Toplam aktifler 1.099.631 931.555 167.048 - 29.123
1.127.726

Alim satim amagh tiirev
finansal yiikiimliikler 1.927 499 1.428 - - 1.927
Alinan krediler 993.651 606.373 390.040 11.148 - 1.007.561
Kiralama iglemlerinden borg¢lar 20 - 20 - - 20
Muhtelif bor¢lar 1.105 1.105 - - - 1.105
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1.469 1.469 - - - 1.469
Borg ve gider karsiliklar 7.682 163 1.128 519 5.872 7.682
Ertelenmis vergi borcu 2.133 - - - 2.133 2.133
Toplam pasifler 1.007.987 609.609 392.616 11.667 8.0051.021.897

91.644 321.946 (225.568) (11.667) 21.118 105.829

Finansal tiirev araclar

Nakit girisler 212.453 81.489 - - 293.942
Nakit ¢cikislar 200.749 82.937 - - 283.685
Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. D6viz
pozisyonu giinliik olarak Fon Yonetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket déviz pozisyonunu
+/- 1.800.000 AVRO karsiligin1 gecmeyecek bir seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket, doviz
varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$ nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’ luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacag1 varsayilmustir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2009 2008

ABD$ 277 356
AVRO 9) (349)

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2009 ABDS$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 48 399 68 31.137 31.652
Alim satim amagh tiirev

finansal varliklar - - - 5.983 5.983
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 67.685 67.685
Faktoring alacaklari (1) 174.098 219.901 13.468 1.023.823 1.431.290
Maddi duran varliklar - - - 332 332
Maddi olmayan duran varliklar - - - 305 305
Diger aktifler - 3 - 159 162
Toplam aktifler 174.146 220.303 13.536 1.129.424 1.537.409
Alim satim amagh tiirev

finansal yiikiimliikler - - - 2.346 2.346
Alinan krediler 44.888 519.819 12.983 794.418 1.372.108
Kiralama islemlerinden borglar - - - -
Mubhtelif borglar 29 248 42 205 524
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler - - - 3.647 3.647
Borg ve gider karsiliklari - - - 12.500 12.500
Ertelenmis vergi borcu - - - 2.168 2.168
Toplam pasifler 44.917 520.067 13.025 815.284 1.393.293
Net pozisyon 129.229 (299.764) 511 314.140 144.116
Finansal tiirev araclar (126.461) 299.675 - (169.919) 3.295
2008 ABDS$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 1.854 2.795 212 677 5.538
Alim satim amacli tiirev

finansal varliklar - - - 15.076 15.076
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 28.260 28.260
Faktoring alacaklar1 (1) 144.479 240.715 8.310 652.876 1.046.380
Maddi duran varliklar - - - 417 417
Maddi olmayan duran varliklar - - - 300 300
Diger aktifler 1 1 3 3.655 3.660
Toplam aktifler 146.334 243.511 8.525 701.261 1.099.631
Alim satim amach tiirev

finansal yiikiimliikler - - - 1.927 1.927
Alnan krediler 67.127 525.899 - 400.625 993.651
Kiralama iglemlerinden borglar - - - 20 20
Mubhtelif bor¢lar 42 284 40 739 1.105
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler - - - 1.469 1.469
Borg¢ ve gider karsiliklart - - - 7.682 7.682
Ertelenmis vergi borcu - - - 2.133 2.133
Toplam pasifler 67.169 526.183 40 414.595 1.007.987
Net pozisyon 79.165 (282.672) 8.485 286.666 91.644
Finansal tiirev araclar (75.608) 279.182 8.774) (184.543) 10.257

() Bilangoda TP kolonunda izlenen 192.935 TL (2008: 183.446 TL) tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir..



YAPI KREDI FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye cevrilme
kurlar1 agagidaki gibidir;

2009 2008
AVRO 2,1603 2,1408
ABD$ 1,5057 1,5123

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 rayi¢ degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlar ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi
sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili siipheli alacak
karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigl ongoriilmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle alinan kredilerin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile 1.364.982 TL (2008: 992.156 TL) olarak hesaplanmustir.

Gercege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal araclarin gercege uygun deger seviyeleri:

2009
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - 5.983 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 67.658 - -
Toplam varhklar 67.658 5.983 -
Alim satim amagch tiirev finansal yiikiimliiliikler - 2.346 -
Toplam yiikiimliiliikler - 2.346 -
2008
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege uygun deger kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - 15.076 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 28.233 - -
Toplam varhklar 28.233 15.076 -
Alim satim amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 1.927 -
Toplam yiikiimliliikler - 1.927 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflana Yapr Kredi Emeklilik A.S. hisse senetleri
borsaya kote olmadigi icin degerleri maliyet bedelleri ile gosterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil
edilmemistir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katin
gecemez.
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in toplam faktoring alacaklari toplam 6z kaynaklarinin 9,93
katidir (2008: 11,42).

2009 2008
Faktoring alacaklari (A) 1.431.330 1.046.380
Sermaye 16.802 16.802
Yedekler 97.696 55.681
Net donem kar1 29.618 19.161
Toplam 6z kaynak (B) 144.116 91.644
Faktoring alacaklar/6z kaynak oram (A/B) 9,93 11,42

23 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2009 Siiresiz
Teminat mektubu 1.052 TL
2008 Siiresiz
Teminat mektubu 738 TL

Sirket 1.052 TL tutarindaki teminat mektuplarint mahkemelere ve giimriiklere vermistir (2008: 738 TL).

Tiirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme
farklar1 alim satim amacl tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklari
ise alim satim amach tiirev finansal yiikiimliilikler hesabinda gosterilmektedir. 31 Aralik 2009 ve
2008 tarihleri itibariyla, forward alim-satim anlagmalarindan olusan alim satim amach tiirev iiriinlerin
detay1 asagidaki gibidir:

Forward islemleri

2009 2008
Déviz Tutari TL Doviz Tutari TL
Forward alimlar1
AVRO 138.719 299.675 130.410 279.182
TL - - 14.760 14.760
299.675 293.942
Forward satiglari
TL 169.919 169.919 199.303 199.303
ABD$ 83.988 126.461 49.995 75.608
GBP - - 4.002 8.774
296.380 283.685
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Mali idare, 2008 yil1 hesap doénemine iliskin tiim faktoring sektoriinii kapsayan kazamlmams gelirler
ile dava veya icra safhasinda bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan siipheli alacak
karsiliklarinin anapara kisimlart héasilat yazilmamis olduklar1 gerekgesiyle vergi incelemeleri
baslatmistir. Mali Idare’nin sektor bazinda yapmis oldugu incelemeler, Sirket’te de gerceklestirilerek
tutanak konusu yapilmakla birlikte, Sirket’e re’sen tarhiyata konu olabilecek bir inceleme raporu
heniiz ulasmamustir. Bununla birlikte; Sirket yonetimi, Mali Idare’nin muhtemel tarhiyat siireci
sirasinda olusacak olasi nakit cikis tutarinin belirsiz olmasina ragmen finansal tablolarin biitiinii
acisindan 6nemlilik arz etmeyecek seviyede oldugunu diisiinmektedir.

24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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